
 

 

STRATEGIE PROVÁDĚNÍ POKYNŮ 

 

Strategie provádění pokynů 

 

Článek 1 

Účel strategie 

  

1.1  V souladu se směrnicí Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (MiFID II) musí 

investiční společnosti přijmout veškerá přiměřená opatření, pomocí nichž při provádění 

příkazů dosáhnou co nejlepšího možného výsledku pro své klienty. Tato opatření musí 

být v souladu s ustanovením § 73p zákona č. 566/2001 Sb. o cenných papírech a 

investičních službách a o změně a doplnění některých zákonů, ve znění pozdějších 

předpisů („zákon o CP“) a nařizování Komise (EU) 2017/565, jak je dokumentováno ve 

Strategii provádění pokynů. Strategie provádění pokynů platí pro klienty, kteří jsou podle 

MiFID II zařazeni mezi neprofesionální a profesionální klienty, a pro finanční nástroje 

spadající do působnosti této směrnice. V případě, že klient neposkytne konkrétní pokyn, 

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dále jen „obchodník“) se pokusí pokyny provést v 

souladu s touto strategií. 

  

Článek 2 

Přístup k nejlepšímu způsobu provedení pokynů (tzv. best execution) 

2.1     Kritéria pro provedení pokynu 

Provedení pokynů je ovlivněno několika kritérii: 

a) cena, 

b) náklady na provedení příkazu, 

c) rychlost provedení příkazu, 

d) pravděpodobnost provedení a vypořádání příkazu, 

e) rozsah příkazu, 

a to společně s dalšími okolnostmi ovlivňujícími výsledek provedení příkazu s 

přihlédnutím k zájmům klienta, které jsou obchodníkovi známy. 



 

 

Obchodník jako prioritní kritérium používá cenu finančního nástroje společně s 

náklady spojenými s provedením příkazů, včetně poplatků pro místa provedení, 

poplatků za zúčtování a vypořádání a jakýchkoli poplatků hrazených třetím osobám 

zapojeným do provedení příkazu. 

V případech, kdy obchodník provádí pokyn klienta ve vztahu k finančním nástrojům 

obchodovaným výlučně na mimoburzovních trzích, použije jako prioritní kritérium 

pravděpodobnost provedení a vypořádání tohoto pokynu. V takovém případě 

obchodník po přijetí příkazu týkajícího se finančních nástrojů obchodovaných na 

mimoburzovních trzích a po získání souhlasu klienta s provedením tohoto příkazu 

na mimoburzovních trzích zajistí neprodlené provedení příkazu klienta na základě 

kritéria pravděpodobnosti provedení a vypořádání příkazu. Při realizaci příkazů na 

OTC trhu obchodník kontroluje správnost ceny navrhované klientovi na základě 

shromážděných údajů použitých pro odhad ceny tohoto produktu ve srovnání s 

podobnými produkty, je-li to možné. 

Obchodník nepřijímá žádnou odměnu, slevu ani nepeněžní výhodu za směrování 

příkazů klientů na konkrétní místo provedení, pokud by to bylo v rozporu se 

zákonem o cenných papírech. Obchodník informuje klienty o místě provedení 

příkazu, přičemž pravidelné informace obsahují údaje o ceně a nákladech na 

provedení příkazu. 

2.2     Faktory ovlivňující kritéria provedení příkazu  

Obchodník se při provádění příkazu klienta snaží dosáhnout nejlepšího možného výsledku 

s přihlédnutím ke kritériím této strategie, přičemž nejlepší možný výsledek pro klienta se 

určí na základě zvážení těchto faktorů:  

a) vlastnosti klienta, včetně zařazení klienta mezi neprofesionální nebo profesionální 

klienty, 

b) vlastnosti pokynu klienta, 

c) vlastnosti finančních nástrojů, které jsou předmětem příkazu, 

d) vlastnosti míst provedení, kam lze tento příkaz zaslat. 

 



 

 

Pokud obchodník provádí příkaz na účet klienta, nejlepší výsledek se určí na základě 

zvážení všech podmínek, které vycházejí z ceny finančního nástroje a všech nákladů 

souvisejících s provedením příkazu.  

 

Obchodník je oprávněn na základě vlastního uvážení v případě klienta, jeho pokynů, 

finančních nástrojů nebo míst provedení přiřadit vyšší prioritu jiným kritériím než je cena 

a náklady za účelem dosažení nejlepšího možného výsledku provedení pokynu.  

Pokud nastanou okolnosti, za nichž jsou při provádění příkazů pro neprofesionální nebo 

profesionální klienty důležité jiné faktory (např. příkazy, které překračují standardní 

velikost trhu, a příkazy na nelikvidní nástroje), je Obchodník oprávněn na základě 

vlastního uvážení provést příkazy podle jiných faktorů, které podle Obchodníka povedou 

k zajištění nejlepších zájmů Klienta. Obchodník nenese odpovědnost za neprovedení 

příkazu klienta nebo za nevyvinutí maximální snahy k zajištění povinností vyplývajících 

z této strategie v případě, že k realizaci nebo vypořádání nedojde z důvodu porušení 

povinností klienta.   

V souladu s touto strategií se pro posouzení nejlepšího možného výsledku nebude brát v 

úvahu srovnání výsledků, které byly dosaženy na základě aplikace této strategie, s 

výsledky, které by pro klienta mohla dosáhnout jiná finanční instituce na základě aplikace 

strategie provádění příkazů této společnosti, nebo na základě jiné struktury poplatků a 

provizí.  

Za účelem zajištění provedení příkazu s co nejlepším možným výsledkem v případě, že 

pro provedení příkazu existuje více konkurenčních míst provedení, je třeba zohlednit 

provize a náklady obchodníka spojené s provedením příkazu na příslušných místech 

provedení, aby bylo možné vyhodnotit a porovnat výsledky, kterých lze pro klienta 

dosáhnout provedením příkazu na jednotlivých místech provedení. Obchodník nesmí 

strukturovat ani účtovat poplatky nebo provize způsobem, který by nespravedlivě 

diskriminoval mezi místy provedení. 

2.3  Místa provedení  

Místa provedení jsou subjekty, u nichž se zadávají příkazy k finálnímu provedení (tj. jsou 

zcela splněny). „Místem provedení“ se rozumí regulovaný trh (např. burza cenných 

papírů), MTF, systematický internalizátor, tvůrce trhu nebo jiný poskytovatel likvidity či 



 

 

subjekt, který ve třetí zemi vykonává funkci podobnou některé z výše uvedených. Seznam 

míst provedení, která obchodník využívá pro jednotlivé finanční nástroje, je uveden na 

internetových adresách www.capitalmarkets.sk/mifid, a www.etfobchodnik.com. Seznam 

míst provedení není vyčerpávající, ale zahrnuje místa provedení, na která obchodník klade 

důraz při provádění pokynů klientů ve smyslu této strategie. Obchodník si zároveň 

vyhrazuje právo v případech, kdy to považuje za vhodné v souvislosti s prováděním 

Strategie, přidávat nebo odebírat konkrétní Místa provedení. Seznam míst provedení pro 

jednotlivé finanční nástroje bude obchodníkem pravidelně přehodnocován a aktualizován 

za účelem identifikace těch míst provedení, která obchodníkovi umožní trvale dosahovat 

nejlepšího možného výsledku při provádění příkazů.  Pokud místo provedení příkazu 

neurčí klient a místa provedení příkazu mají srovnatelně dobré podmínky, rozhodujícím 

faktorem je rychlost a pravděpodobnost provedení příkazu. Při určování míst provedení 

zohledňuje obchodník také různé kvalitativní faktory. Obchodník na žádost klienta 

prokáže, že příkaz byl proveden v souladu se strategií. 

Obchodník bude aktualizovat seznam míst provedení na 

adresáchwww.capitalmarkets.sk/mifid a www.etfobchodnik.com, přičemž není povinen 

informovat klienty o změnách provedených v seznamu míst provedení. Z tohoto důvodu 

Obchodník doporučuje Klientovi sledovat aktuální seznam Míst provedení, který bude 

průběžně aktualizován. Obchodník může za určitých okolností využít Místa provedení, 

která nejsou uvedena v Seznamu míst, např. při provádění příkazu k neobvyklému nástroji 

pro Obchodníka. Obchodník bude pravidelně posuzovat, zda Místa provedení uvedená ve 

strategii pro provádění příkazů zajišťují pro Klienta nejlepší možný výsledek, nebo zda 

není nutné provést změny v prováděcích mechanismech.   

Obchodník vyhodnocuje a vybírá místa provedení na základě různých kritérií, včetně (ale 

nikoli výlučně) následujících: 

a) regulační status instituce;  

b) schopnost vypořádat se s velkým objemem příkazů;  

c) rychlost provedení;  

d) konkurenceschopnost provizních sazeb a spreadů;  

e) pověst instituce;  

f)  jednoduchost podnikání;  



 

 

g) právní podmínky obchodního vztahu;  

h) finanční situace instituce;  

i)  různá kvalitativní kritéria, jako jsou schémata vypořádání, tzv. pojistky (circuit 

breakers) a plánované akce. 

2.4  Provedení pokynu  

Obchodník provede příkaz v souladu s touto strategií, a to na základě jedné z následujících 

metod nebo jejich kombinace.  

a) Příkaz lze provést přímo na vybraném regulovaném trhu, MTF nebo OTF. V případě, 

že obchodník není přímým členem příslušného trhu, MTF nebo OTF, může obchodník  

předat příkaz třetímu účastníkovi trhu, u kterého uplatňuje mechanismy pro 

vyřizování příkazů na tomto regulovaném trhu, MTF nebo OTF.  

b) Provedení příkazu lze převést na jinou investiční společnost nebo obchodníka, 

přičemž obchodník určí konečné místo provedení a poskytne příslušné pokyny jiné 

investiční společnosti nebo obchodníkovi, nebo zajistí, aby investiční společnost nebo 

obchodník disponoval platnými mechanismy, které obchodníkovi umožňují dodržovat 

vlastní strategii pro provádění příkazů.  

c) Příkaz ze seznamu finančních nástrojů lze realizovat mimo regulovaný trh, MTF nebo 

OTF v případě, že samotný obchodník je místem provedení nebo prostřednictvím 

systematického internalizátora, tvůrce trhu či jiného poskytovatele likvidity. K 

provedení příkazu ze seznamu finančních nástrojů mimo regulovaný trh, MTF nebo 

OTF však musí obchodník předem získat souhlas klienta. Takový souhlas se 

nevyžaduje při provádění příkazů mimo regulovaný trh, MTF nebo OTF u těch, které 

nejsou uvedeny v seznamu finančních nástrojů. V případě, že klient zadal konkrétní 

pokyn, smluvní strany se dohodly, že tyto zásady nebo jejich část nelze uplatnit. 

Jinak srovnatelné pokyny klientů budou provedeny podle času jejich přijetí obchodníkem. 

Obchodník při provádění pokynů klienta: 

- zajistí, aby pokyny provedené jménem klientů byly okamžitě a přesně zaznamenány a 

alokovány; 

- provede jinak srovnatelné pokyny klienta postupně a neprodleně, pokud to neumožňují 

charakteristiky pokynu nebo převládající tržní podmínky; 



 

 

- informuje neprofesionálního klienta o všech podstatných obtížích týkajících se řádného 

provedení příkazů ihned poté, co se o těchto obtížích dozví. 

2.5 Konkrétní pokyn  

V případě, že klient zadá k provedení pokynu konkrétní instrukce, např. uvede místo 

provedení, obchodník tento pokyn provede v souladu s konkrétní instrukcí a zohlední 

všechna přijatá dostatečná opatření k dosažení nejlepšího možného provedení tohoto 

pokynu ve smyslu této konkrétní instrukce.  

V případě konkrétního pokynu klienta si klient bere na vědomí, že konkrétní pokyn klienta 

může bránit obchodníkovi v přijetí opatření, která společnost navrhla a zavedla ve své 

strategii za účelem dosažení nejlepšího možného výsledku při provádění těchto pokynů s 

ohledem na prvky obsažené v těchto pokynech.  

2.6 Strategie předávání pokynů  

Pokud obchodník přijme pokyn klienta a postoupí jej třetí osobě (například jinému 

obchodníkovi s cennými papíry) za účelem jeho provedení, nezbavuje se tím povinnosti 

zajistit všechna nezbytná opatření za účelem dosažení nejlepšího možného výsledku pro 

klienta. Obchodník předává pokyny klientů pouze třetím osobám, které mají strategii 

provádění pokynů v souladu s „best execution policy“. Tato strategie umožňuje 

obchodníkovi dodržovat zákonné povinnosti při realizaci nebo předávání pokynů tomuto 

subjektu za účelem jejich provedení. Třetí strany jsou uvedeny v dokumentu Seznam míst 

provedení, který se nachází na webových stránkách 

společnostiwww.capitalmarkets.sk/mifid a www.etfobchodnik.com   

2.7     Druhy příkazů 

a) Tržní příkaz je příkaz, který je proveden co nejrychleji a za aktuální cenu.  

Provedením tohoto příkazu dojde k otevření obchodní pozice. Finanční nástroje se 

nakupují za cenu ASK a prodávají za cenu BID. K tržnímu příkazu lze připojit příkazy 

Stop Loss a Take Profit.  

Všechny typy příkazů nabízené obchodníkem jsou prováděny jako tržní příkazy. 

 

b) Pending order je příkaz, který uživateli umožňuje nákup nebo prodej finančních 

nástrojů v budoucnosti za předem definované ceny. Tyto čekající příkazy jsou 

provedeny, jakmile cena dosáhne požadované úrovně. Je však třeba poznamenat, že 



 

 

za určitých obchodních podmínek nemusí být možné tyto příkazy provést za cenu 

požadovanou klientem. V takovém případě má obchodník právo provést příkaz za 

první dostupnou cenou. K tomu může dojít například v období prudkých výkyvů 

cen, jejich růstu nebo poklesu v rámci jedné obchodní seance do takové míry, že je 

obchodování podle pravidel příslušné burzy pozastaveno nebo omezeno, nebo při 

nedostatečné likviditě, či při otevírání obchodních seancí. Je třeba poznamenat, že 

k čekajícímu příkazu lze připojit příkazy Stop Loss a Take Profit. Čekající příkazy 

zůstávají v platnosti až do jejich zrušení. Obchodník nabízí následující typy čekacích 

příkazů: Buy Limit, Buy Stop, Sell Limit nebo Sell Stop pro účty používané k 

přijímání nebo předávání příkazů klienta s finančními nástroji k provedení jinému 

subjektu (známé jako STP). 

 

c) Příkaz Take Profit je určen k realizaci zisku, když cena finančního nástroje dosáhne 

určité úrovně. Výsledkem provedení tohoto příkazu je úplné uzavření celé pozice. 

Tento příkaz se vždy připojuje k otevřené pozici nebo čekajícímu příkazu. Tento 

příkaz lze zadat pouze společně s tržním nebo čekajícím příkazem. V rámci tohoto 

typu příkazu obchodní platforma obchodníka kontroluje dlouhé pozice s cenou BID 

pro splnění podmínek tohoto příkazu (příkaz je vždy umístěn nad aktuální cenou BID) 

a podobně krátké pozice s cenou ASK (příkaz je vždy umístěn pod aktuální cenou 

ASK). Příkaz Take Profit se provede, když cena dosáhne požadované úrovně 

(stanovené ceny). 

d) Příkaz Stop Loss se používá k minimalizaci ztrát v případě, že se cena finančního 

nástroje pohne nevýhodným směrem. V případě, že cena finančního nástroje dosáhne 

této úrovně, celá pozice se automaticky uzavře. Tyto příkazy se vždy připojují k 

otevřené pozici nebo čekajícímu příkazu. Lze je zadat pouze společně s tržním nebo 

čekajícím příkazem. V rámci tohoto typu příkazů obchodní platforma Společnosti 

kontroluje dlouhé pozice s cenou BID pro splnění podmínek tohoto příkazu (příkaz 

je vždy umístěn pod aktuální cenou BID) a podobně krátké pozice s cenou ASK 

(příkaz je vždy umístěn nad aktuální cenou ASK). Příkazy Stop Loss se provádějí při 

první dostupné ceně. 

 

e) Trailing stop příkaz je příkaz, u kterého se stop cena stanovuje automaticky podle 

ceny na trhu. Je přitom nutné definovat odstup od ceny na trhu. U prodejního příkazu, 



 

 

pokud cena na trhu dosáhne nového maxima, je stop cena určena definovaným 

odstupem od nové nižší ceny. Pokud by cena na trhu klesala, stop cena se nemění a 

příkaz se provede, když tržní cena klesne pod stop cenu.  V případě nákupu, pokud 

cena klesá, klesá i stop cena. Nákup se provede, pokud tržní cena začne růst a překročí 

stop cenu. Následně se na trh dostává limitní nebo tržní příkaz podle parametrů 

příkazu. 

 

Článek 3 

Nejlepší způsob provedení podle třídy finančních nástrojů 

  

  Zásady popsané v této strategii neomezují obchodníka v jednání, ledaže by usoudil, že 

takové jednání by nevedlo k provedení příkazu s cílem dosáhnout nejlepšího možného 

výsledku pro klienta. Za těchto výjimečných okolností se obchodník pokusí provést 

příkazy co nejvýhodněji za standardních okolností.  

3.1 Akcie   

Obchodník zohledňuje, zda nejlikvidnější trh obecně poskytuje nejlepší možné podmínky 

v oblasti cen a nákladů, a proto bude obecně zadávat pokyny na domácím trhu s 

finančními nástroji.  

3.2 CFD 

a) Spravedlivost ceny: Pro daný CFD bude Obchodník kotovat dvě ceny: vyšší 

cenu (ASK), za kterou může Klient CFD koupit, a nižší cenu (BID), za kterou může Klient 

CFD prodat. Společně se ceny ASK a BID označují jako cena Obchodníka. Rozdíl mezi 

nižší a vyšší cenou daného CFD je spread. Příkazy jako Buy Limit, Buy Stop a Stop Loss, 

Take Profit, Trailing Stop se pro otevřené krátké pozice provádějí za cenu ASK. Příkazy 

jako Sell Limit, Sell Stop a Stop Loss, Take Profit a Trailing Stop se pro otevřené dlouhé 

pozice provádějí za cenu BID.  

Cena obchodníka pro daný CFD se vypočítává na základě ceny příslušného podkladového 

aktiva, kterou obchodník získal z externích referenčních zdrojů třetích stran. Ceny 

Obchodníka jsou uvedeny na www.etfobchodnik.com nebo na obchodních platformách. 

Obchodník aktualizuje své ceny tak často, jak to umožňují dostupné technologie a 



 

 

komunikační linky. Obchodník čas od času reviduje externí referenční zdroje třetích stran, 

aby zajistil, že získané údaje zůstávají i nadále konkurenceschopné. Obchodník nebude 

uvádět ceny mimo svou provozní dobu (viz Místa výkonu níže), a proto mimo tuto dobu 

nemohou klienti podávat pokyny. Aby bylo zajištěno, že ceny získané a následně předané 

klientům zůstanou konkurenceschopné, provádí obchodník určité kvalitativní ex-ante a 

ex-post kontroly. Mezi tyto kontroly patří mimo jiné přezkoumání systémových 

nastavení/parametrů, porovnání cen s renomovanými zdroji cen, zajištění symetrie 

spreadu a kontrola rychlosti aktualizace cen. 

V případě, že cena dosáhne příkazu typu: Stop Loss, Take Profit, Buy Limit, Buy Stop, 

Trailing Stop, Sell Limit nebo Sell Stop, budou tyto příkazy okamžitě provedeny. Za 

určitých obchodních podmínek však nemusí být možné provést příkazy (Stop Loss, Take 

Profit, Buy Limit, Buy Stop, Trailing Stop, Sell Limit nebo Sell Stop) za cenu 

požadovanou klientem. V takovém případě je obchodník oprávněn provést příkaz za první 

dostupnou cenou. K tomu může dojít například v době prudkých výkyvů cen, pokud cena 

během jedné obchodní seance stoupá nebo klesá do té míry, že podle pravidel příslušné 

burzy je obchodování pozastaveno nebo omezeno, nebo k tomu dojde při zahájení 

obchodní seance. Minimální úroveň pro zadání příkazů Stop Loss, Take Profit, Buy Limit, 

Buy Stop, Trailing Stop, Sell Limit a Sell Stop pro daný CFD je uvedena ve smlouvě mezi 

obchodníkem a klientem. 

b) Náklady: Obchodník neúčtuje provizi ani nepřidává přirážky k kotovaným 

cenám CFD (pokud to není výslovně uvedeno). 

Obchodník získává ceny z externích referenčních zdrojů třetích stran a kotuje je svým 

klientům bez přirážky nebo provize.  

Obchodník získává svou cenu swapů (týkajících se daného druhu CFD) rovněž z externích 

referenčních zdrojů třetích stran, jako jsou poskytovatelé likvidity, a (pokud není výslovně 

uvedeno jinak) nepřidává přirážku k kotovaným cenám swapů.  

Upozorňujeme, že obchodník přesto získává provize/stimuly od svých poskytovatelů 

likvidity v souvislosti s předáním pokynů klientů k provedení poskytovateli likvidity. 

Klient má právo kontaktovat obchodníka za účelem objasnění těchto provizí.  

(V případě individuálních účtů klienta, typů klientských účtů nebo CFD, které mohou 

podléhat přirážkám, včetně přirážek/dodatečných poplatků za swapy, jsou tyto zveřejněny 

na www.etfobchodnik.com.)  



 

 

c) Rychlost provedení: Obchodník neprovádí CFD příkaz klienta sám bez 

zprostředkovatele, tedy obchodník není místem provedení (ve smyslu směrnice Komise 

2006/73/ES provádějící MiFID) pro provedení příkazu klienta. Obchodník předává 

pokyny klienta nebo zajistí jejich provedení třetí stranou (stranami). Obchodník však 

klade značný důraz na rychlost provedení pokynů klienta a snaží se poskytovat vysokou 

rychlost provedení, která trvá přibližně 300 milisekund, v rámci možností technologie a 

komunikačních linek. 

d) Pravděpodobnost provedení: Pokud obchodník předává pokyny k provedení 

nebo je provádí prostřednictvím další strany, může být samotné provedení složitější. 

Pravděpodobnost provedení závisí na dostupnosti cen dalších tvůrců trhu/finančních 

institucí. V některých případech nemusí být možné zajistit provedení pokynu, například, 

ale nikoli výlučně, v následujících případech: v době zveřejnění zpráv, v okamžiku 

otevření obchodních seancí, při nestabilních trzích, kdy ceny mohou výrazně stoupat, 

klesat nebo se vzdalovat od deklarovaných cen, při prudkém pohybu cen, při nedostatečné 

likviditě pro provedení konkrétního objemu za deklarovanou cenu nebo v důsledku zásahu 

vyšší moci. V případě, že obchodník není schopen předat příkaz z důvodu ceny nebo z 

jiného důvodu, nebude příkaz proveden. Obchodník je navíc oprávněn kdykoli a podle 

vlastního uvážení, a to bez oznámení nebo poskytnutí vysvětlení klientovi, nepřijmout 

nebo odmítnout předat či zajistit provedení jakéhokoli pokynu, žádosti nebo instrukce 

klienta za okolností, které jsou vysvětleny ve smlouvě mezi /VOP. 

S cílem zlepšit rychlost a pravděpodobnost provedení provádí Obchodník určité 

kvalitativní ex ante a ex post kontroly. Tyto kontroly mimo jiné zahrnují kontroly symetrie 

skluzu, počet obchodů podléhajících skluzu a srovnání průměrné rychlosti provedení s 

normami v odvětví. 

e) Pravděpodobnost vypořádání: Obchodník přistoupí k vypořádání všech 

transakcí po jejich provedení. Finanční nástroje CFD, které Obchodník nabízí, nezahrnují 

dodání podkladového aktiva, takže nedochází k vypořádání, jako je tomu například v 

případě, kdy by Klient koupil akcie. Všechny transakce CFD jsou vypořádány peněžními 

prostředky. 

f)  Velikost příkazu: Platná minimální velikost příkazu se může lišit pro každý typ 

klientského účtu. Lot je jednotka, která měří objem transakce a je odlišná pro každý typ 

CFD. Hodnotu minimální velikosti příkazu a každého lotu pro daný typ CFD najdete na 

www.etfobchodnik.com. Pokud by si klient přál provést velký příkaz, cena se v některých 



 

 

případech může stát méně příznivou. Obchodník si vyhrazuje právo odmítnout příkaz v 

případě, že se jedná o příliš velký příkaz a nemůže být obchodníkem proveden, nebo z 

jiného důvodu uvedeného ve smlouvě mezi klientem a obchodníkem. Hodnotu 

maximálního objemu jedné transakce najdete na www.etfobchodnik.com. 

g) Dopad na trh: Některé faktory mohou rychle ovlivnit cenu podkladových 

nástrojů/produktů, z nichž je odvozena kótovaná cena obchodníka, a mohou také ovlivnit 

další faktory uvedené v tomto dokumentu. Obchodník podnikne všechny dostatečné kroky 

k dosažení nejlepšího možného výsledku pro své klienty. 

4.2. Obchodník nepovažuje výše uvedený seznam za úplný a pořadí, v jakém jsou výše uvedené 

faktory prezentovány, nevyjadřuje jejich prioritu. Pokud však klient zadá konkrétní 

pokyny, musí obchodník zajistit, aby byl pokyn klienta proveden v souladu s nimi.  

  

Článek 4 

Monitorování a aktualizace 

  

4.1  Obchodník bude sledovat účinnost mechanismů pro provádění příkazů a své vlastní 

strategie, aby tak zjistil a v případě potřeby odstranil případné nedostatky. Obchodník 

například bude pravidelně posuzovat, zda místa provedení uvedená ve strategii pro 

provádění příkazů zajišťují pro klienta nejlepší možný výsledek, nebo zda není nutné 

provést změny v mechanismech provádění. Obchodník seznámí klienta se všemi 

významnými změnami týkajícími se mechanismů pro provádění příkazů nebo strategie.  

  

Článek 5 

Vyjádření obecného souhlasu klienta 

5.1  Souhlas klienta je vyžadován v případě, že by obchodník nemohl přesunout pokyny, ale 

čas od času by internalizoval pokyny nebo realizoval pokyny mimo regulovaného trhu 

nebo multilaterálního obchodního systému nebo organizovaného obchodního systému. 

Předchozí souhlas klienta je vyžadován také v případě, že v některých případech nejsou 

zveřejňovány limitní příkazy u kótovaných akcií. Ve smyslu § 73p zákona o cenných 

papírech je obchodník povinen poskytnout svým klientům informace o strategii provádění 



 

 

příkazů a zároveň je povinen před poskytnutím investiční služby získat předchozí souhlas 

klienta se strategií provádění příkazů.  

5. 2 Ustanovení tohoto článku se nevztahují na služby poskytované obchodníkem 

prostřednictvím platformy.  

  

Článek 6 

Potvrzení nejlepšího způsobu provádění příkazů 

6.1    Klient je oprávněn požádat Obchodníka o potvrzení, že jeho pokyny byly provedeny v 

souladu s touto strategií nejlepšího způsobu provedení pokynů. 

 

Článek 7 

Závěrečná ustanovení 

7.1    Obchodník jednou ročně vypracuje údaje o dosažené kvalitě provedených pokynů. 

Obchodník rovněž jednou ročně vypracuje a zveřejní 

a) souhrn informací o pěti nejlepších místech provedení z hlediska objemu 

obchodování na ročním základě, kde byly v předchozím roce provedeny pokyny 

klientů 

7.2 Obchodník zveřejní veškeré informace týkající se strategie provádění příkazů 

prostřednictvím svých webových stránekwww.capitalmarkets.sk/mifid nebo 

www.etfobchodnik.com 

7.3 Tato strategie provádění příkazů byla schválena obchodníkem dne 1. 6. 2026    

 Strategie provádění příkazů je účinná od 1. 6. 2026.   

 


