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Diverzifikovany pfistup k investovani do globalnich trhu.

Jeden nastroj, desitky az stovky spolecnosti. Rozlozte riziko a investujte do celych
sektoru &iregionu naréz.



Uvod

Obsah tohoto informacniho materidlu pfedstavuje marketingovou komunikaci a
byl pfipraven s maximalni peclivosti a podle naseho nejlepsiho védomi a svedomi.
Obsah tohoto e-booku vsak nezohledhuje osobni situaci, investiéni zkusenosti ani
aktudlni financni situaci jednotlivych &tenart. ETFobchodnik neposkytuje zadnou
zaruku za obsah a jeho uplnost a nenese zadnou odpovednost za pfipadné ztraty
vyplyvaijici z pouziti informacniho materialu, ktery ma pouze informativni charakter a
slouZi jen pro potreby prijemcu. Nepredstavuje vyzvu ani doporuéeni a nezbavuje
prijemce povinnosti postupovat pfi investicich podle viastniho uvazeni.



O spoleénosti

ETFobchodnik je obchodni znacka spolecnosti CAPITAL MARKETS, ocp. as. se
sidlem SlaviGie udolie 106, méstska ¢ast Bratislava - Stareé Mesto, 811 02 Bratislava.
Spolednost je zapsana v Obchodnim rejstiiku Méstskeho soudu Bratislava lll, odd-
il. Sa, viozka Cislo: 4295/B, ICO: 36 853 054, DIC: 2022505419. CAPITAL MARKETS,
ocp. as. je obchodnik s cennymi papiry podle § 55 ods. 1 zakona ¢. 566/2001 Z.z.0
cennych papierech ainvesticnich sluzbach a o zméné a dopinéni nékterych zakon
v znéni pozdejsich predpistli (dale jen zakon o cennych papirech). Dne 30.10.2007 ji
bylo udéleno rozhodnutim Narodni banky Slovenska ¢. OPK-2297/2007-PLP povo-
leni k poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu § 54 0ds. 2 v spojenis § 59 0ds. 2 a
3 zakona o cennych papirech.

Zaroven je aktivnim Slenem Asociace obchodniki s cennymi papiry (od roku 2008)
a Americke obchodni komory. V pfipadé zajmu o vice informaci naleznete podrob-
nosti tady.

Pro¢ obchodovat pravé s nami?

Na trhu od roku 2008

50 000 EUR ochrana investic

0% poplatky za vedeni uctu

SK podpora 5 dni v tydnu


https://www.etfobchodnik.com/

Zaciname

Rozhodujete se vstoupit do sveta investovani? Mozna je to
pro vas nezname a neprobadané uzemi, ale prave to se pok-
usime napravit. Pomoci tohoto e-booku vam priblizime, jak
mUzete efektivneé pracovat s vasimi financemi a dosahnout
dlouhodobé finanéni stability a spokojenosti. Pro ty, ktefi se
dosud nevenovali zvelebovani sveho finanéniho majetku,
mUze byt investovani vstupem do nového sveta moznosti a

prilezitosti.

Na zacatku je duleZité si uvédomit, Zze predtim, nez zacnete
investovat, meli byste si vytvofit tzv. financni polstar” pro
horsi Casy. Jeho Gastka by se méla rovnat minimalng vasim 3
az 6-mesicnim mzdam a tyto penize je dobré mit odlozené
stranou, abyste je méli k dispozici pro necekane zivotni situ-
ace, jako je ztrata prace, mimoradné vyssi vydaje za opravy,
lekare, v podstate pro jakoukoli neocekavanou situaci, kterou
vam mohou pomoci efektivné preklenout. Kdyz mate vyt-
voreny financni polstar a vyplaceny vsechny mésicni vyda-
je. mlzete prejit k dalSimu kroku, a to je samotné investovani

dalsich ,volnych financnich prostfedkd”.

V prvni kapitole se podivame na zakladni terminologii. Aby-
chom pochopili, jak investovani funguje a jaky ma vyznam,
musime nejprve prozkoumat podstatu samotneho pojmu
Jnvestovani’. Vysvétlime vam, pro¢ je dobré investovat a
poukazeme na dulezitost z dlounodobého ¢asoveho hori-
zontu, ¢eho se pfi rozhodovani vyvarovat, a vysvetlime, proc
mUze byt prave investovani efektivnim nastrojem v boji proti

inflaci.




1.1 Definice investovani

Investice predstavuje umisténi kapitalu s cilem dosahnout jeho zhodnoceni a ziskat do-

datecny prijem nebo zisk. Je tedy u¢elovym rozhodnutim alokovat penize do finanéniho,

nemovitého nebo movitého majetku s nadéji na navratnost a zvyseni hodnoty investice v

Case. Pro lepsi orientaci ve svété investic si nyni predstavime zakladni faktory, které jsou

kliGové pro kazdého, kdo se rozhodne vstoupit na ptdu finanénich trh.

1.2 Proc¢ investovat?

Investovani je kliGovym prvkem dlouhodobého finanéniho planovani a uspéchu, pricemz

lidé mohou mit riizné dlivody, pro¢ se rozhodnou vstoupit do svéta investic. Narozhodovani

mohou mit vliv vase osobni preference, zivotni situace nebo stanovené cile. PfinasSime vam

seznam téch nejdulezitéjSich divodu, pro¢ se vyplati s investovanim zadit uz ted.
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Rast kapitalu

Investovani umoznuje vaSsemu kapitdlu rlst v ¢ase. Diky vynosim a
zhodnocovani investic muzete potencialné dosahnout zvyseni svého fi-
nanéniho majetku, coz muze slouzit jako efektivni zaklad pro dalsi budouci
finanénii nefinanéni cile.

Efektivni nastroj v boji proti inflaci

Inflace je proces zvySovani urovné vSeobecnych cen zbozZi a sluzeb,
pficéemz ma tendenci snizovat kupni silu penéz v ase. V praxi to znamena,
ze znehodnocuje penize, které drzite na uétech v bance, ¢i doma ,pod
matraci” a za stejny objem penéz koupite méné. Investovani je dulezitym
nastrojem na ochranu hodnoty penéz pro udrzeni dlouhodobého fi-
nanéniho zdravi.

Dosahnuti cilt

Prostiednictvim investovani miiZzete dosahovat svych cilti a snu, jako jsou
napriklad finanéni svoboda, koupé domu, financovani vzdélani déti nebo
cestovani. Investovani miize pomoci akumulovat potiebné finanéni pros-
tredky na dosazeni téchto cilul.

Duichod a dlouhodoba stabilita

Investovani je kliGové i pii planovani dlichodu. Pokud se na sklonku Zivota
nechcete spoléhat na vyplaceni davek ze strany statu, ale chcete mit jisto-
tu, ze budete mit finanéni stabilitu zajisténou i v tomto obdobi svého Zivota,
investovani muze byt efektivnim nastrojem, ktery vam pomuize tohoto cile
dosahnout.
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1.3 Negativni faktory, kterym se snazte vyhnout

Je uzite¢né mit na paméti, Ze investovani s sebou pfinasi urdita rizika, proto je dllezité si
byt védom moznych nasledku. Pro vasi finanéni budoucnost je zasadni, jak si rozlozZite svUj
majetek tak, abyste se nedostali do zbyteénych potizi. Investovani prostredkl nezbytnych
pro kazdodenni vydaje predstavuje potencialni konflikt mezi financéni stabilitou a rlistem
hodnoty aktiv. Mé&jte své penize pod kontrolou a vyvarujte se nejéastéjsSich chyb, kterych
se investori dopoustéji.

Nikdy neinvestujte penize, které potrebujete

Investovani je vzdy spojeno s ur€itym rizikem ztraty. Pokud byste in-
vestovali penize, které potrebujete na bézné a nezbytné vydaje, mize
vas neuspéch investice vystavit finanénimu tlaku a dostat do neprijemné
Zivotni situace. Vzdy investujte jen ty financni prostfedky, které si mizete
dovolit ztratit. Stanovte si, kolik procent z vyplaty jste schopni investovat
na zakladé individualnich cild, finanéni situace a vasich osobnich prefer-
enci. Obecné se doporucuje investovat alespon 10 % z hrubého prijmu.

Vyvarujte se rozhodovani na zakladé emoci

Emoce maiji vliv nejen na rozhodovani v bézném zivoté, ale také na in-
vesti¢ni rozhodnuti. Emoce, které vas mohou ovlivnit béhem investovani,
vyplyvaji z vaSeho soukromého a pracovniho Zivota, a patfi sem i sebev-
édomi, chamtivost a strach. Je tfeba si uvédomit, Ze vyvoj na trzich, a ze-
jména ten doGasné negativni, vyvolava emocni reakci. V investovani je
proto dulezité, aby emoce Sly stranou, a pokud se vyskytnou, je nutné se
naudit je rozpoznavat a fidit. Soustfedte se na dlouhodobé cile a dovolte
vasim investicim pracovat.

Neobchoduijte, pokud nemate dostatek informaci

Pokud jste nad$eniinvestici a chcete do ni viozit finanéni prostredky, je tie-
ba se presné seznamit se vSemi vyhodami i riziky daného aktiva, pro které
jste se rozhodli. Docilit toho, aby vami zvolena aktiva méla pozitivni dopad
na vase portfolio, je slozZity proces, ktery neni zaruéen. AvSak spravnou
strategii a nepretrzitym vzdélavanim lépe porozumite trhu, &imz zvySujete
své Sance na uspéch.
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Vytvoreni investiéniho planu

Investovani je podobne jako vsechny ostatni &innostiv zivote,
vyzaduje planovani, které nam pomUze dosahnout stano-
venych cilti. Predtim, nez zadnete cokoli stavét, potfebujete
jasnou ideu, odborné nadcrty, materialy, rozpo&et a harmon-
ogram. P¥i priprave na dovolenou si pfed odjezdem zvolite
trasu, zpUsob dopravy a cilovou destinaci. | pfi investovani
je nezbytné mit jasny plan. Bez ného muizete snadno ztratit
sSmér a ocitnout se v nepriznive situaci, kde vas Cekaji fi-

nancni ztraty.

V druhé kapitole se proto vénujeme vytvoreni investicnino
planu, ktery je nezbytnym krokem na cesté k potencialni fi-
nancni stabilité a uspéchu. Prvnim bodem je analyza finanéni
situace, ktera poskytuje zékladni pfehled vasich financnich
zdrojl a zavazkU. DUlezitym aspektem je takeé uréeni vasi tol-
erance k riziku a schopnosti investovat. Dalsimi dUlezitymi
kroky jsou diverzifikace portfolia, ktera umoznuje minimalizo-

vat riziko a lépe dosahnout stanovenych cilll.




2.1 Analyza finanéni situace

Osobni analyza finanéni situace je zakladnim krokem pfi vytvareni investi¢niho planu.

Poskytuje vam komplexni pohled na vase finanéni zdroje a pomaha stanovit zaklad pro

uspésné dosahovani finanénich cilll. Zde je nékolik kroku, jak ji vytvorit:
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Seznameni se s finanéni situaci

Identifikujte véechny zdroje pfijmu a zavazky. Je nezbytné znat stav vaseho
majetku a védét o planovanych vyssich vydajich v blizké budoucnosti (ren-
ovace domu, koupé auta). Zsumarizujte prehled o vSech svych vydajich,
dluzich, usporach a investicich. Kategorizujte tyto informace, abyste Iépe
pochopili, jaka je vase realna financni situace.

Vypocet ,Gisté hodnoty*

Spoditejte hodnotu svych aktiv (tedy cely majetek, ktery vlastnite) a
odedtéte sva pasiva (zavazky a to, co dluzite), coz vam poskytne celkovy
obraz o vysi vaeho &istého majetku, tzv. NET WORTH. Cisty majetek pred-
stavuje Gastku, ktera vam zustane po prodeji véeho, co vlastnite, a vy-
rovnani vSech zavazk( a dluhu. JelikoZz hodnotu vaseho majetku podcitate
k ur¢itému datu, je dilezité i hodnotu vSech aktiv poditat k tomuto datu
(pokud napriklad vlastnite auto, které byste v souGasnosti prodali za 5 000
eur, pak je to jeho soucasna hodnota, kterou muzete zapoditat v schéma-
tu).

Prevzeti kontroly nad svymi penézi

Ani fakt, ze dokazete vydélat dostatek penéz, vam financni stabilitu
nezarudi, i kdyz je to dobry predpoklad k tomu, abyste mohli efektivné bu-
dovat svUj majetek. Mnohem dulezitéjsi nez vyse samotného vydeélku je to,
jak dokazete s penézi hospodaifit, kolik vam z pfijmu mésicné zlistane a jak
efektivné umite investovat. Nastavte si plan hospodareni s financemi. Vase
vydaje musi byt vzdy niz8i nez vase prijmy. Pokud je to nutné, pfehodnotte
své vydaje a snazte se je snizit. Stanovte si ¢astku, kterou chcete a mizete
mésicné usetfit, a astku, kterou cheete investovat, a svého planu se drzte.

Pravidelné pfehodnocuijte svj plan

V pfipadé, ze vam nastaveny plan ¢asem prestane vyhovovat, zménte jeho
aktualni nastaveni, aby vam prinasel efektivnéjsi vysledky. Kromé snizeni
svych vydaji muzete napiiklad zvysit svuj prijem.
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2.2 Stanoveniinvesti¢nich cilu

Stanoveni cilt je dalSim nutnym krokem pfi tvorbé investi¢niho planu, které si musite za-

definovat. Na zakladé jasné stanovenych cilll mlzZete snadnéji sledovat, zda se vase port-

folio pohybuje spravnym smérem, a zaroven mlizete pravidelné vyhodnocovat dosazené

vysledky. Konkrétni méfitelné cile s definovanym dasovym ramcem usnadriuji sledovani

pokroku a optimalizaci investi¢nich rozhodnuti v souladu s konkrétnimi ocekavanimi.
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Definice finanénich cilt

Jasné definujte své kratkodobeé a dlouhodobé finanéni cile. Mohou to byt
cile, které jsou, jak bylo zminéno v uvodni kapitole, spojené s dichodem,
investicemi, bydlenim nebo jinymi osobnimi ambicemi. Jasné stanoveni
cile je totiz zakladem pro naslednou motivaci, abyste sv(j plan dokazali

uspésné dodrzet, pro spravny vybér investi¢nich produktli a schopnost
fidit své investice v Gase.

Stanoveni éasového horizontu

Pokud mate cilll vice, ke kazdému z nich pfifadte ¢asovy horizont. Krat-
kodobé cile mohou byt v horizontu nékolika let, zatimco dlouhodobé cile
mohou zahrnovat desetileti.

Kalkulace potiebnych finanénich prostiedk

Spocditejte financni prostfedky potfebné k dosazeni stanovenych cilll.
Zohlednéte ocekavané naklady, inflaci a potencialni rizika. Nezapomente
naplanovat také to, zda chcete investovat pouze jednorazovou &ast-
ku, nebo vkladat finanéni prostfedky postupné a pravidelné. Z nein-
vestovanych penéz vam totiz postupné ukrajuje inflace. V pfipadé zajmu
0 vypocet potencidlnino budouciho vynosu vasi investice mlizete vyuzit
nasi Inflaéni kalkulacku, kterou najdete na nasich webovych strankach a
ktera vam nazorné ukaze, jak dokazou vase penize prostfednictvim inves-
tic efektivné pracovat.

Nastaveni prioritnich cilt
Stanovte si priority cili podle jejich dllezitosti. To vam pomuze efektivnéji
alokovat financni prostredky a soustredit se na kliGové oblasti.
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Vzdélavani

Investovani je proces, ktery se stale méni a prizplsobu-
je novym trendim a udalostem. Bez ohledu na vasi Uroven
zkuSenosti (zacatecnik / pokrocily), neustélé vzdélavani je
klicem k uspéchu ve finanénim svete. Porozumeni fungovani
trhd a financnich konceptld nejen zlepsSuje vasi schopnost
rozhodovani, ale také vam pomaha efektivneji dosahnout
stanovenych cilll.

V této kapitole se budeme zabyvat jednim z nejdulezité-
jSich aspektl uspésného investovani - neustalou snahou o
vzdélavaniarozvoj znalosti o finan&nich trzich. Pljdeme hlub-
jeji do dulezitosti kontinualnino vzdélavani a prozkoumame,

odkud je mozné Cerpat relevantniinformace.



3.1 Kontinualni vzdélavani

Investice do vlastniho rozvoje pfispiva k lepsimu porozuméni finanénich trhl, zvysuje
schopnost rozhodovani a pomaha Iépe planovat stanovené cile. Vzdélavani neomezujte
pouze na tradi¢ni zdroje v podobé knih a seminai(, ale vyuzivejte i moderni nastroje, které
prinasi digitalizace, jako jsou online kurzy, webinare, podcasty a mnohé dalsi. Je spousta
davodu, pro¢ je vzdélavani ve svété financi dllezité, a zde jsou nékteré z nich:

Rychlé zmény na finanénich trzich

Kontinualni vzdélavani je nezbytné vzhledem k rychlym zménam a dynam-
ice na finan&nich trzich. Nové trendy, regulace, geopolitické prostiedi a
rizné dalsi udalosti, které maji vliv na globalni ekonomiku, mohou vyrazné
ovlivnit investicni prostredi.

Zlepseni investiénich schopnosti

Ziskavani novych znalosti posiluje investi¢ni schopnosti. Naucte se analyzu
trh(, hodnocenirizik a pfilezitosti, jakoz i schopnost vybirat spravné inves-
tice nebo prehodnocovat ty aktualni.

Prizplisobeni se novym trendiim

Dynamika trhu, technologicky pokrok a zmény v investiénich pfistupech
vyzaduji schopnost pfizplusobit se novym trendim. Vzdélavani vam
pomuze udrzet krok s novymi trendy ve svété investic a diky tomu mlzete
Iépe dokazat identifikovat mozné prilezitosti pro dalsi investici nebo bu-
douci negativni zmény trendu.

Prevence chyb a shizenirizika

Neustélé dopliovani investiénich znalosti snizuje riziko chybnych rozhod-
nuti zalozenych na zastaralych informacich. Prevence chyb je klicova pro
efektivni fizeni svého portfolia a dosazeni stanovenych cilll. Potfebné zna-
losti si muzete doplnit také na nasi strance v sekci Akademie, kde najdete
Investicni slovnik, rozsahlé vzdélavaci materialy, ale i novinky a ¢lanky z ne-
jnovéjsiho déni na trzich.
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3.2 Moderninastroje vzdélavani

V dnesni dobé existuje spousta zdrojd, ze kterych muzete Gerpat, od publikaci renom-

ovanych autorl az po medialni kanaly riznych investi¢nich zprostfedkovatell. Tyto zdroje

by mély byt nezavislé na konkrétnich brokerech a znackach, coz zajistuje objektivitu a riz-

norodost informaci. Pro pfiklad uvadime nékteré druhy zdroj, ze kterych muzete Gerpat, i

konkrétni tituly:
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Knihy

Pokud patfite k lidem, ktefi radi ¢tou, mate na vybér z mnozstvi knih od

zkuSenych investor(, které vam mohou poskytnout cenné informace a

rady. Mezi ty nejpopularnéjsi patfi:

- “Inteligentni investor” od Benjamina Grahama: klasika investovani, ktera
zduraznuje dalezitost hodnotové investice a dlouhodobého pohledu.

- “Nahodna prochazka po Wall Street” od Burtona Malkiela: poskytuje
pohled na efektivni trhy a strategie pasivniho investovani.

- “Akcie a investice” od Johna C. Boglea: zakladatel Vanguard Group nabiz-
ka perspektivu na pasivni investovani a vytvareni silného portfolia.

YouTube kanaly

V souc¢asné moderni dobé mame pristup k obrovskému mnozstvi tech-

nickych vymozenosti, které ndm mohou pomoci i pfi investovani. Vid-

eo-blogy a YouTube kanaly jsou oblibenym zplUsobem, jak se dozvédét

vice o investovani. Tento obsah mlzete sledovat na:

- Kurzgesagt - In a Nutshell: poskytuje jednoducha a poutava animovana
videa i o ekonomiii a financich.

- The Plain Bagel: jednoduse vysvétluje finanéni koncepty i s praktickymi
priklady.

- TED-Ed Finance: nabizi kratké animované lekce o finan¢nich tématech od
odbornika.

Webové stranky

Kromé toho existuji také online weby, které nabizeji pohled na aktualni

déni ve svété financi. Diky nim mUzete zlepsit svij prehled o narodni nebo

globalni ekonomice a pfizplsobit svou strategii aktualnimu vyvoji. Jako

priklad uvadime:

- Hospodarske Noviny (hn.cz): Aktuélni informace o ekonomice a fi-
nanénich trzich.

- Bloomberg (bloomberg.com): Informace v redlném &ase ze svétového
déni o udélostech s vlivem na trhy.

- Investopedia (investopedia.com): Rozsahlé a spolehlivé informace o in-
vesti¢nich tématech.

- Morningstar (morningstar.com): Analytické nastroje a informace o fond-
ech, akciicha ETF.
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Vybér investicni strategie

Cturta kapitola je vénovana pravé vybéru strategie jako
klioveho prvku pfi budovani vaseho osobniho portfolia.
Porovname rlizné pristupy k investovani, véetné aktivni, pa-
sivni a hybridni strategie, abychom vam pomohli pochopit
jejich vyhody a nevyhody. Je dllezité porozumét rlznym
pristuplm, protoze finalni vybér zavisi na vasich osobnich
financnich cilech, toleranci k riziku a investi¢nim horizontu.
Poznani techto strategii vam umozni lepe fidit sve investice a

dosahnout dliouhodobéeho finanéniho uspéchu.




4.1 Urcenimiry tolerance k riziku

Jelikoz riizné strategie pfinasejirzny pristup, pro porozuméni vasich preferencije klicové si
uréit toleranci k riziku. Pomaha pochopit, kolik rizika jste ochotni akceptovat pfiinvestovani,
diky éemuz muiZete lépe zadefinovat vasi orientaci na jednotliva aktiva. Mira rizikovosti v
investovani zohlednuje, jakou miru nejistoty nebo pravdépodobnosti jste schopni pod-
stoupit s védomim, Ze vase investice budou mit v budoucnu zaporny vyvoj. Dulezité je znat
pravidlo, ze ¢im vyssi je mira rizikovosti, tim vétsi je moznost velkych zisk(, ale zaroven i
velkych ztrat. Naopak nizka mira rizika miiZe znamenat stabilnéjsi vynosy, ale s mensim po-
tencidlnim ristem. Proto byste si méli dobfe promyslet, jak velka je vase tolerance k po-
tencialni ztraté investic v porovnani s mirou potencialniho vydélku. Pokud mate vyssi tol-
eranci k riziku, miZete se rozhodnout pro agresivnéjsi strategii, a naopak, pokud nemate v

Konzervativni pristup
Preferuje zachovani kapitalu a minimalizaci rizika. Casto spojen s pasivnimi
strategiemi a nizkym podilem akgii.

Vyvazeny pristup
Kombinuje rtizné tfidy aktiv s cilem dosahnout vyvazeného poméru mezi
rizikem a vynosem.

Agresivni pristup

Soustfedi se na vysoky potenciélni vynos a pfijima vyssi riziko. Casto je
spojen s aktivnimi a sektorovymi investicemi. Investor je ochoten akcep-
tovat i doGasné vyrazné ztraty.

Doporuéeni:

Trhy se neustale vyvijeji a nabizeji nové investicni prilezitosti,
které mohou spadat do vasich rizikovych kritérii, a proto je tre-
ba si aktualizovat stanovené cile a prizplsobovat je aktualnim
zivotnim okolnostem nebo zménam v stanovenych cilech. V
pripadé potreby je vhodné konzultovat situaci i s finanénim
poradcem s cilem zajistit soulad mezi investiénim pristupem a

individualnimi cili.

etfobchodnik.com 14
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4.2 Porovnaniruznych strategii

Je dulezité, abyste si zvolili takovou strategii, ktera je vam nejblizsi, pficemz by méla byt

promyslena a méla by zohlednovat vase osobni finanéni cile a toleranci k riziku. Dikladna

analyza a pravidelné revize zajisti, Ze vase strategie je v souladu s aktualnimi potfebami

a okolnostmi. Preferovana strategie se muze liSit napfiklad v zavislosti na véku, objemu

penéz, Casu dostupném na investovani, zkusenostech, averzi k riziku a riznych dalSich

proménnych. Nize vam uvadime jednotlivé strategie a jaké vyhody &i nevyhody se sebou

prinaseji.

Aktivni strategie

Aktivni investori se snazi prekonavat trzni vyvoj
tim, ze aktivné vybiraji jednotlivé investice s po-
tencidlem rustu podle uréitého klice, napfiklad
podle silnych fundamentl, podhodnoceni
apod., a obchoduji s nimi. VE&Fi, ze intenzivni vy z-
kum a analyza mohou vést k vyssi navratnosti,
nez je pramér. Pokud patfite k lidem, ktefi chté&ji
mit své investice neustale pod kontrolou, tento
zpUsob investovani vam bude vyhovovat ne-
jvic.

Pasivni strategie

Pasivni strategie se naopak nesnazi prekonat
vykonnost trhu a mlize byt tou spravnou vol-
bou v pfipadé, Ze nechcete travit hodiny ¢asu
nad spravnou skladbou svého investi¢niho
portfolia nebo na to jednoduSe nemate Cas
a energii. Jednoduse vysvétleno - pasivni in-
vestovani se snazi o maximalizaci vynosu a
minimalizovani po¢tu nakupl a prodeji. Ne-
jGastéjSim provedenim pasivniho investovani
je nakup nejznaméjsich akciovych indexu,
které zahrnuji akcie téch nejvyznamnéjsich
spole¢nosti svéta.

Hybridni strategie

Kombinuje aktivni a pasivni pristup. V tom-
to pripadé mulzete mit pasivni investice pro
zékladni expozici na trhu a zaroven pridavat
aktivni investice pro dosazeni dodate¢nych
vyhod.
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Q Vyhody:

- potencial pro vyssi zisk,
- moznost pfizptusobeni portfolia aktualnim trznim podminkam.

Nevyhody:

+ vy$Si transakéni naklady;,

- riziko potencialné vyssi ztraty,

- investice si vyzaduji mnoho ¢asu a zkusenosti.

Q Vyhody:

- nizsiriziko,

- nizSi transakéni naklady;,

- historicky stabilnéjsi vykon v dlouhodobém horizontu,

- vhodné pro nezkusené investory &iinvestory s nedostatkem Gasu.

Nevyhody:
- nutnost koupit a drzet",
- méné prizpusobivé aktualnim trznim podminkam.

Q Vyhody:

- diverzifikace portfolia,
- kombinuje vyhody obou pfistupt,
- moznost prizplUsobit portfolio aktualnim trznim trendim.

Nevyhody:
- slozitéjsi sprava portfolia,
- potreba aktivné sledovat a prizplisobovat strategii.
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Ruzné druhy investovani

Spravne zvolena investicni strategie a ujasnéni si rizik jsou
dulezitymi aspekty pred vybérem vhodnych druhl investic
do vaseho portfolia. Kdyz mate jasné tyto aspekty. mizete
pokracovat s vybérem konkrétnich druhl investi¢nich pro-
duktl, na ktery se zaméfime v paté kapitole. Na vybér je
opravdu pestra skala od akcii pfes komodity, ménove pary, in-
dexy, dluhopisy a celou radu dalsich. Kazdy druh investice ma
sve specifické charakteristiky, vyhody i nevyhody, a proto je
duleZité porozumét jejich podstaté a fungovani. Spravnemu
rozhodnuti je tfeba venovat dostatek Gasu, protoze vam to
umozni jednoduseji diverzifikovat vase investiéni portfolio
a prizplsobit ho vasim potrfebam a riziku, které jste ochotni
podstoupit.



5.1 Definice riznych forem investic

Predtim, nez se pustime do hloubkové analyzy jednotlivych investiénich produktul, je

dulezité poznamenat, ze kazdy produkt ma své viastni charakteristiky, rizika a pfinasi rozdil-

né potencidlni vynosy. Pro zadatecnika muze byt Siroky vybér pomérné matouci, proto vam

predstavime nej¢astéjsi investiéni produkty, se kterymi se mlzete setkat.

etfobchodnik.com

Akcie

Akcie jsou jednou z nejbéznéjSich forem investic a tvori zakladni kamen
vétsiny investi¢nich portfolii. Kdyz se mluvi o akciich, vétsinou jde o fyzické
akcie, které predstavuji vlastnicky podil ve spoleénosti. Koupi uréitého
mnozstvi fyzickych akcii se stavate akcionarem. S tim je spojeno hlasovaci
pravo a pravo ucastnit se valnych hromad jako souc¢ast dulezitych rozhod-
nuti, véetné volby vedeni nebo schvalovani strategie podniku. V pfipadé, ze
spole¢nost generuje zisk, mize rozhodnout o vyplaceni &asti téchto zisku
akcionarlim ve formé dividend. Akcie spoleénosti obchodovanych na
burze mohou ziskévat nebo ztracet hodnotu v zavislosti na jejich vykonu
a celkovych podminkach na finanénich trzich. Investofi mohou pfi prodeji
akcii realizovat potencialni zisk nebo potencialni ztratu.

Komodity

Komodity jsou hmotné predméty, zejména suroviny a materialy, se kterymi
se obchoduje na riznych burzach. Obchodovani s nimi je pomérné jed-
noduché, proto jsou mezi investory oblibené jako forma diverzifikace port-
folia.

Kategorizujeme je na:

- zemédeélskeé produkty (obili, kava, sdja nebo kakao),

- energetické produkty (ropa, uhlinebo zemni plyn)

- kovy (technické kovy jako ocel, Zelezo, lithium a drahé kovy jako zlato,
stfibro nebo platina).

Komodity jsou v§eobecné ovliviiovany nejen poptavkou a nabidkou, ale
dllezité je i geopolitické déni, které mlze mit vliv na vyvoz a nasledné
navysenicen, ale také klimatické podminky a poc&asi, jako je tomu v pfipadé
zemédélskych komodit. Drahé kovy (zejména zlato) jsou zase vnimany jako
idealni zabezped&eni proti nepfiznivym ekonomickym udalostem a dobam
nejistot.
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Ménové pary

Ménovy par je cenovy vztah dvou mén v(ci sobé. Pokud se rozhodnete obchodovat ménoveé pary, muzete otevirat pozice narist
nebo pad hodnoty jedné mény vici druhé s cilem dosahnout zisku. Ménové péry se skladaji z tzv. zakladni mény a kotované mény.
Napriklad v pripadé EUR/USD je euro zakladni ménou a americky dolar je kdtovanou ménou. Pokud se rozhodnete investovat do
né&jakého ménového paru, v takovém pripadé si zakladni ménu kupujete a druhou (kétovanou) prodavate nebo naopak. BEhem
nakupu resp. prodeje ménového paru vas zajima jejich ménovy kurz, to znamena hodnota jedné mény vici druhé. Forexové pary
se rozdéluji na dvé hlavni skupiny - Majors (hlavni) a Cross (kfizové). Hlavni ménoveé pary jsou nejobchodovaneéjsimi a patfi sem
americky dolar (USD), euro (EUR), britska libra (GBP), japonsky jen (JPY) atd. Kfizové ménové pary jsou tedy zbylé mény, které obvykle
nezahrnuji americky dolar jako protistranu, a je dllezité podotknout, Ze mnohokrat jde o pary, kterym chybi dostate¢na likvidita,
proto jsou nakladné a pfi jejich obchodovani byste meéli byt opatrni.

Obchodovani ménovych part probihd na mezindrodnim finanénim trhu, ktery se nazyva Forex a povazuje se za jeden z nejrizik-

ovéjsich trhl z dlvodu vysoke volatility, kde i zkuseni investori umi pfijit o vysoké castky.

Indexy

Indexy jsou reprezentativni ukazatele, které
méfi vykonnost a vyvoj skupiny spolec¢nosti
nebo aktiv na finanénich trzich. Jejich hod-
nota je uréovana cenami prislusnych aktiv ve
slozeni. Spole¢nosti vybrané v ur¢itém indexu
mohou reprezentovat urgity sektor, urgitou
zeminebo cely trh. Pokud bude cena prevazné
vétsiny akceii v indexu stoupat, bude stoupat i
cena daného indexu. Pokud bude cena vétsiny
akcii klesat, bude klesat i cena indexu.

Vazeniindexu miize byt rovnomérné, kde kazda
spole¢nost ma stejny podil, na zakladé trzni ka-
pitalizace, kde vétsi spolecnosti maji vetsi viiv
na hodnotu indexu, také na zakladé ceny nebo
na zakladé volatility. Indexy jsou pravidelné ak-
tualizovany na zakladé zmén ve slozeni nebo
vazeni. Nové spolednosti mohou byt pridany,
zatimco jiné mohou byt odstranény.

Indexy poskytuji dlleZity nastroj pro monitor-
ovani a hodnoceni finanénich trhi a mohou
slouzit jako zaklad pro ruzné investicni strate-
gie a produkty, jako jsou indexové fondy a ETF
(fondy obchodované na burze). Slouzi také jako
benchmark pro porovnavani vykonnosti vasich
investic. Pokud vase portfolio dosahuje vyssi
navratnosti nez dany index, povazuje se zanad-
primeérné.

etfobchodnik.com

Priklady globalnich indexu:

- S&P 500: Americky index zahrnujici 500 velkych spoleénosti ze Siroké
Skaly odveétvi.

- Dow Jones Industrial Average (DJIA): Americky index obsahujici 30
velkych spoleénosti, které maji vyznamny vliv na primyslovy sektor.

+ FTSE 100: Britsky index obsahuijici 100 nejvétsich spoleénosti obchodo-
vanych na londynské burze.

+ Euro Stoxx 50: Zahrnuje 50 nejvétsich a nejlikvidnéjsich spoleénosti z
eurozony. Tento index slouzi jako referenéni bod pro celkovy vyvoj ev-
ropskych akcii.

+ DAX (Deutscher Aktienindex): Némecky akciovy index, ktery sleduje
vyvoj 40 nejvétsich a nejlikvidnéjsich spolecnosti na Frankfurtskeé burze

- Nikkei 225: Japonsky index zahrnujici 225 vedoucich spoleénosti obcho-
dovanych na tokijské burze.

- Shanghai Composite Index: Jeden z nejdullezitéjsich akciovych indexu v
Ciné. Zahrnuje akcie, které jsou kdtovany na Sanghajské akciové burze.
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CFD (Contract for difference)

Rozdilové smlouvy, zkracené CFD (Contract for Difference), je finanéni
derivat, ktery vdm umoznuje spekulovat na pohyb cen rliznych aktiv bez
toho, abyste museli dané aktivum vlastnit. V pfipadé CFD tedy nevlastnite
fyzicke aktivum, ale obchodujete s hodnotou podkladového aktiva.

Pfi obchodovani CFD kontraktll muzete spekulovat na narlist ceny, ale
napfiklad na rozdil od fyzickych aktiv mizete spekulovat i na pokles ceny
daného aktiva, pricemz vas vlozeny kapital roste nebo klesa v zavislosti na
tom, jak se cena podkladového aktiva pohybuje. Otevieni “kratké” (short)
pozice, tedy spekulace na pokles cen, vam umoznuje dosahnout po-
tencialniho zisku i v situaci, kdy hodnota aktiva klesa. Pokud chcete speku-
lovat na narust ceny daného aktiva, otevrete “dlouhou” (long) pozici.

CFD jsou bézné obchodovany na online obchodnich platformach, coz
vam zajistuje relativni likviditu a umoznuje snadno nakupovat a prodavat
CFD podle aktualnich trznich cen na Sirokém spektru aktiv, véetné akcii,
komodit, ménovych parl, indext a dokonce i kryptomén. V porovnani s
nékterymi jinymi formami obchodovani maji CFD obvykle nizsi transakéni
naklady a poplatky.

Finanéni paka (Leverage)

Finanéni paka je charakteristicky obchodni nastroj pravé pro CFD kontrak-
ty. P¥i jejim pouziti miizete obchodovat s vétSim objemem aktiv nez po-
moci svych vlastnich finanénich prostredku. Je to mozné prostiednictvim
pujéovani ¢asti finanénich prostredkd potfebnych k otevieni pozice na fi-
nancnich trzich. To zvySuje potencialni zisk, ale také riziko ztraty.

Investovani do CFD je spojeno s vyraznym rizikem, zejména vzhledem k
moznosti vysokého pakového efektu. Je dulezité, aby investofi pochopi-
li vyznamna rizika a zvazili své zkuSenosti a znalosti predtim, nez zacnou
obchodovat s CFD.

etfobchodnik.com
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Dluhopisy

Dluhopisy jsou dluhové cenné papiry, které emitent (spoleénost nebo via-
da) vydava s cilem ziskat finanéni prostfedky od investoru. Tito investofi,
nazyvani véritelé, poskytuji emitentovi pujcku a na oplatku dostéavaji pravi-
delné urokové platby po dobu, kdy je dluhopis platny, véetné nominalni
hodnoty dluhopisu na konci doby splatnosti.

Hlavni pojmy:

- Emitent: Entita, kterd vydava dluhopisy. Muze jit o vladu, podnik nebo
jinou organizaci, ktera potfebuje financovat své aktivity.

- Veritel: Investofi, ktefi kupuji dluhopisy. Timto zplsobem pujci penize
emitentovi a stavaji se vériteli.

- Urokova sadzba: Stanovuije se pfi vydani diuhopisu a vyjadfuje hodnotu,
jakou se bude dluhopis urogit. Dluhopisy maji pevné stanovenou nebo
pohyblivou urokovou sazbu.

- Doba splatnosti: Obdobi, béhem kterého emitent splati pGjcku a vrati
véfiteli nomindlni hodnotu dluhopisu. Miize to byt kratké obdobi (napf.
jeden rok) nebo delsi (napf. 10, 20, 30 let).

- Nominalni hodnota: PGvodni hodnota pUjcky, kterou emitent slibuje vratit
na konci doby splatnosti. Uroky se vypogitavaji na zékladé této hodnoty.

- Ratingové agentury: Hodnoti dluhopisy, kterym poskytuji hodnoceni je-
jich solventnosti. To pomaha investi¢nim ucastnikim posoudit riziko in-
vestice.

Nejznaméjsi druhy dluhopist:

- Korporatni dluhopisy: Vydavaji je soukromé spoleénosti s cilem financo-
vat své podnikatelské Ginnosti. Maji vyssi riziko, ale také vyssi vynosy.

+ Vladni dluhopisy: Vydava je vlada s cilem financovat verejné vydaje
nebo projekty. Maji obvykle nizsi riziko, ale také nizsi vynos v porovnani s
korporatnimi dluhopisy.

- Méstskeé a Regionalni dluhopisy: Vydavaiji je mistni samospravy na finan-
covani projektov jako je vystavba silnic, Skol a infrastruktury.

+ Indexové dluhopisy: Jejich vynos je vazan na vyvoj ur¢itého finanéniho
indexu.

etfobchodnik.com

Poznamka
Dluhopisy jsou dulezitou souéasti
finanénich trn0, a protoze maji

rizné urokové sazby a doby splat-

nosti, mohou byt soucasti diverzi-
fikovanych investi¢nich portfolii.
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ETF fondy (Exchange-Traded Fund)

ETF je typ investiéniho fondu, ktery je obcho-
dovan na burze. ETF je seskupenim aktiv, jako
jsou akcie, dluhopisy, komodity nebo jiné,
pritemz je sleduje jako podkladové aktivum a
nasledné kopiruje pohyb jejich cen. Investori
mohou kupovat a prodavat ETF na burze
béhem obchodnich dnu, pfi¢emz cenu vytvari
hodnota aktiv, ktera ETF reprezentuje.

Hlavni charakteristika

ETF obvykle drzi portfolio riznych aktiv, coz
poskytuje investorim diverzifikaci a pomaha
minimalizovat riziko spojené s konkrétnimi
investicemi. ETF jsou obchodovany na vere-
jnych burzach, coz zajiStuje vysokou likvidi-
tu. Poskytuji transparentnost ohledné svého
portfolia. Kazdy den je zverejnén aktualni stav
portfolia, coz umoznuje investiénim ucast-
nikiim sledovat slozeni a hodnotu aktiv. V po-
rovnani s nékterymi jinymi investi¢nimi fondy
maji ETF obvykle nizsi néklady na spravu. To
znamend, Zze investorlm zlstava vétsi podil
na vynos z investic. Pasivni ETF sleduji vykon-
nost konkrétniho indexu nebo sektora, zatimco
aktivni ETF jsou spravovana manazery, ktefi
se snazi dosahnout nadpriimérného vynosu
na zékladé aktivniho vybéru a fizeni portfolia.
Vzhledem ke strukture ETF mohou byt danové
povinnosti efektivnéjsi v porovnani s nékterymi
jinymi fondy, samoziejmé vzdy zélezi na konk-
rétni zemi. Existuje mnoho typu ETF s rdznymi
strategiemi, véetné sektorovych ETF, smart
beta ETF a dalSich. ETF fondy jsou popularnim
nastrojem pro svou likviditu, transparentnost a
vySe zminéné nizké naklady.
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Futures kontrakty

Futures kontrakty jsou dohody mezi dvéma
stranami na nakup nebo prodej ur&itého aktiva
za dohodnutou cenu v urgitou dobu v budouc-
nosti. Tyto kontrakty jsou standardizované, coz
znamena, ze maji pfedem stanovené parame-
try, jako napriklad mnozstvi aktiva, specifikace
a dobu trvani kontraktu. Futures kontrakty se
obchoduiji na organizovanych burzach.

Hlavni charakteristika

Kontrakty maji stanovené specifikace, véetné
mnozstvi aktiva, ceny, data exspirace a dalSich
podminek. Tato standardizace usnadriuje
obchodovani, zabezpedeni i transparentnost.
Futures kontrakty maji dobu trvani, ktera kondi
v urGité datum (expiracni datum). V toto datum
se musi bud’ uzavrit kontrakt, nebo muze byt
prodlouzen. Podobné jako u CFD, pokud inves-
tor ocekava rlst ceny, otevre si “long” pozici a
naopak, pokud oéekava pokles, tak ho zajima
“short” pozice. Obchodovani futures kontraktu
nevyzaduje od obchodnika slozeni celé Gastky
penéz, staci mu slozit néjakou ¢ast na ucet jako
margin (zabezpec&eni). Toto zabezpeé&eni slouzi
ke kryti potencialnich ztrat. Investor vyuziva i
pakovy efekt, podobné jako u CFD. Pri futures
kontraktech se vyuzivaji tzv. clearingové domy
(clearinghouses), které jsou prostfedniky mezi
kupujicim a prodavajicim a takeé zajistuji, ze obé
strany dodrzuji své zavazky. Futures kontrakty
vyuzivaji nékteri investori jako spekulaci nebo
jako zajisténi (hedging). Investofi a podniky je
pouzivaji k minimalizaci rizika zmény cen ak-
tiv, které vlastni nebo planuji koupit. Prikladem
muze byt oceldrna, ktera vi, Ze bude v ur¢itém
bodé v budoucnosti potfebovat zelezo &i uhli
za konkrétni cenu.

Futures kontrakty se obchoduji na riizna aktiva,
véetné komodit, akcii, indexd, ménovych partia
dluhopistl. Jejich pouZziti zavisi na potfebéach a
strategiich investort a obchodniku. Kvli jejich
spekulativni povaze jsou vysoce rizikove.
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5.2 Nabidka investiénich nastroji ETFobchodnik
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Fyzicke akcie

ETF

CFD Akcie

CFDETF

CFD Forex

CFD Komodity

CFD Indexy
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Aktualni trendy na trhu

Svét se neustdle méni, vyviji a investiéni prostiedi se témto
udélostem nemuze vyhnout. Globalni trendy maji stale vetsi
vliv na rozhodnuti investor(, a proto je dileZité byt obez-
namen s nejnoveéjsim sméfovanim a vyvojem. Sesta kapito-
la bude venovana tfem hlavnim oblastem: technologickemu
sektoru, farmaceutickemu primyslu a zelenym investicim.
Kazda z techto oblasti nabizi sveé specificke prilezitosti a vyz-
vy, které je dulezité prozkoumat.

Investovani je dynamicky proces, ktery neustale reaguje na
meénici se podminky v ekonomice a spole¢nosti. Porozumeéni
souc¢asnym trenddm a udalostem v jednotlivych sektorech
vam muze poskytnout vyhodu a pfilezitost k optimalizaci in-
vestiéniho portfolia. Dynamika sv&tovych trhl vyZzaduje neu-
stélou pozornost a adaptaci strategii, abyste dokazali dosah-

nout svych financnich cill a minimalizovat riziko.




6.1 Technologicky sektor

Technologicky sektor nabizi prostor novym spole¢nostem a startuplim. Pro vas jako inves-

tory muze byt zajimavé sledovat primarni Upis akcii spoleénosti na burze (IPO), tedy mo-

ment, kdy se spoleénost stava verejné obchodovatelnou, s moznostiinvestovat do novych

inovativnich projektu.

Technologicky sektor je celkoveé atraktivni diky svému ristovému potencialu, dynamice a

schopnosti prispivat ke zménam v ekonomice i spoleénosti. Pfed investovanim byste vsak

méli dukladné analyzovat konkrétni spole¢nosti, jejich strategie a aktualni trendy v daném

odvétuvi.
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Vysoky potencial rastu

Vysoky potencial ristu technologického sektoru vychazi z jeho schopno-
sti neustdle inovovat a pretvaret zplsob, jakym spole¢nosti i spotiebitelé
vyuzivaji technologie. Inovace v oblasti umélé inteligence (Al), automa-
tizace, cloudovych feseni a dalSich technologickych odvétvi méni zplusob
fungovani firem i kazdodenni zivot lidi. Rychly technologicky vyvoj otevira
nové moznosti pro vytvareni efektivnéjsich procest, zdokonalovani pro-
duktu a sluzeb a dokonce i vznik zcela novych trhi. Spoleénosti plsobici
v technologickém sektoru ¢asto stoji v ¢ele inovaci, coz pritahuje pozor-
nost investor( hledajicich vysoky rlstovy potencidl. Investice do tech-
nologickych spoleénosti mohou nabizet atraktivni potencidl zhodno-
ceni, zaroven jsou vSak spojeny s vysSi mirou rizika. Tempo, jakym se
technologicky sektor vyviji, vyzaduje aktivni sledovani trhu a pribézné
prizplisobovani investiénich strategii aktudlnim trendim a udalostem v
tomto dynamickém odvétvi.

Uloha v budoucim ekonomickém vyvoji

Technologické spole¢nosti jsou hybnou silou vyzkumu a vyvoje. Vyt-
vareji a implementuji nova feseni, ktera jim umoznuiji ziskavat vyznamné
konkurenéni vyhody. Inovace v technologickém sektoru mohou vést ke
vzniku zcela novych trhl a obchodnich prilezitosti, coz podporuje priliv
investic a pfispiva k ekonomickému rastu. S ohledem na tyto faktory se
ocekava, ze technologicky sektor bude hrat kliGovou roli pfi vytvareni a
podpore budouciho ekonomického rlstu a inovaci. Investice do tohoto
odvétvi mohou byt pro investory atraktivni prilezitosti diky jeho dynamice
a potencidlnimu vlivu na budouci ekonomicky vyvoj.
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Prilezitosti v ramci riznych subsektort

Technologicky sektor zahrnuje Sirokou skalu subsektoru, véetné umélé inteligence, cloud computin-
gu, biotechnologii a dalSich inovativnich oblasti. Investorlim tak nabizi mnoho moznosti, jak si vybrat
investice podle vlastnich zajmu a investicnich strategii. Mezi pfedni spolecénosti zamérené na tech-
nologické inovace patfi napfiklad spole¢nost Microsoft Corp., ktera vyznamné investuje do technol-
ogie ChatGPT vyvijené spole¢nosti OpenAl a sou¢asné pokracuje v rozsifovani svych investic do
cloudovych sluzeb. Vyznamné postaveni ve svété umeélé inteligence ma také spole¢nost Alphabet,
materska spoleénost Googlu a YouTube, ktera Alimplementuje napfi¢ svymi produkty a sluzbami. Mezi
dalsi technologické giganty patfi Amazon.com Inc., Nvidia Corp., Meta Platforms Inc. a fada dalSich
spole¢nosti.*

Dulezitost technologii v kazdodennim Zivoté

Neustale rostouci vyuzivani technologii v kazdodennim zivoté vytvari poptavku po inovativnich pro-
duktech a sluzbach, coz predstavuje vyznamny faktor podporuijici riist technologického sektoru. Ros-
touci vyznam technologii naznaduje, Ze investice do technologickych spoleénosti mohou byt dlou-
hodobé udrzitelné a nabizet zajimavy rustovy potencial.

Prilezitost pfi transformaci tradiénich odvétvi

Technologie vyznamné ovliviuji také tradiéni odvétvi a obchodni modely. Pokud dokazete spravné
identifikovat, jak tyto zmény ovlivni jednotliva odvétvi, mohou se vam otevrit zajimavé pfileZitosti pro
strategicke investice. Technologicky sektor umoznuje sledovat aktudlni trendy a potreby trhu, které
Gasto vedou k inovacim a transformaci dalSich tradiénich odvétvi ekonomiky.

6.2 Farmaceuticky priumysl

Farmaceuticky prumysl je dalsi zajimavou alternativou pro investiéni portfolio. Je pov-
azovan za stabilni odvétvi se schopnosti odolavat ekonomické nestabilité a udrzuje si
poptavku diky poskytovani nezbytnych produktt pro zdravi.

Inovace, vyzkum a vyvoj

Inovace ve farmaceutickém primyslu hraji klicovou roli pfi vyvoji novych IéCiv, zdokonalovani IéCeb-
nych postupl nebo pfi hledani alternativ k testovani na zvifatech. Kazdy novy objev pfinasi zlepseni
nejen pro pacienty, ale zaroven generuje vyznamné zisky pro farmaceutické spoleénosti a posiluje
jejich reputaci. Investofi, ktefi hledaji kombinaci inovaci, potencialni stability a atraktivnich vynost, mo-
hou zvazit investice pravé do tohoto odvétvi.

Dlouhodobé demografické trendy

S rostoucim vékem populace a zvysujici se poptavkou po zdravotni pédi stoji farmaceuticky pramysl
pred pfiznivymi demografickymi trendy, které mohou podporovat jeho dalsi riist. Tento vyvoj Ize po-
zorovat napfiklad ve Svycarsku, kde se do roku 2050 o&ekava priblizné 30% narlist vydaj na vefe-
jné zdravotnictvi. Podobny scénar Ize sledovat take v Asii, kde ekonomické dopady starnuti populace
stale vyraznéji pocituji zemé jako Jizni Korea a Cina. 2

1 https://money.usnews.com/investing/articles/artificial-intelligence-stocks-the-10-best-ai-companies

2 https://www.zs.com/insights/trends-shaping-pharmaceutical-landscape-2024-and-beyond

etfobchodnik.com


https://etfobchodnik.com/
https://money.usnews.com/investing/articles/artificial-intelligence-stocks-the-10-best-ai-companies
https://www.zs.com/insights/trends-shaping-pharmaceutical-landscape-2024-and-beyond

Léky na chronicka onemocnéni

S rostoucim vyskytem chronickych onemocnéni po celém svété se zvysSuje poptavka po lécich
uréenych k dlouhodobé [é&bé a kontrole zdravotniho stavu pacient(. Tento trend predstavuje vyznam-
nou prilezitost pro farmaceuticky pramysl, ktery mize tézit z dlouhodobého ristu poptavky. Véda a
vyzkum se neustale posouvaji vpred a prinaseji nadéjné pokroky v oblasti léGebnych terapii. Moderni
pristupy se jiz nezaméruji pouze na zmirfiovani pfiznak(, ale stale ¢astéji také na moznost Uplného
vylé&eni nékterych onemocnéni. Vyznamné inovace se soustfedi zejména na bunééné a genove ter-
apie, které predstavuiji revolucni pristup k Ié¢bé. 2 Vyzkumné spolecnosti se zaroven zaméruji na resSeni
nejnaroc¢néjsich zdravotnich problémi soucasnosti, jako jsou Alzheimerova choroba nebo zavislost
na opioidech, s cilem nalézt nové a uginngjsi Ié¢ebné postupy, které mohou mit pozitivni dopad na
celou spole¢nost. *

Patenty a ochrana pred konkurenci

Farmaceutické spoleénosti disponuji patentovou ochranou svych lé¢iv, ktera jim poskytuje vyhradni
pravo na jejich vyrobu a prodej po uréitou dobu. V praxi tak mohou ziskat monopolni postaveni na novée
vyvinuté léky zpravidla az na 20 let. Tato ochrana vytvafi prostor pro dosahovani nadstandardnich
ziskll bez vyrazného konkurencéniho tlaku. Pro investory predstavuje patentova ochrana dulezity fak-
tor, protoze zvysuje stabilitu pfijma a podporuje dlouhodobou stabilitu farmaceutickych spoleénosti.

Globalizace a rust trhii v rozvojovych zemich

ZlepSuijici se dostupnost zdravotni péée v rozvojovych zemich a pokracuijici globalizace vytvareji far-
maceutickym spoleénostem noveé prilezitosti pro expanzi na mezinarodni trhy. Tento trend nepfinasi
pouze vyssi poptavku po lécich a zdravotnickych technologiich, ale také vyznamny potencial ristu
trzeb a ziskovosti spolec¢nosti plsobicich v tomto sektoru.

Poptavka po vakcinach a lééivech

Globalni vyzvy, jako jsou pandemie nebo onemocnéni souvisejici se starnutim populace, vytvare-
ji dlouhodobou poptévku po vakcinach a IéCivech. Pravé proto mlze byt farmaceuticky sektor pro
investory velmi zajimavy. Pandemie COVID-19 jasné ukézala vyznam inovaci v oblasti 1éCiv a vak-
cin. ZvySena poptavka po novych produktech predstavovala pro farmaceutické spolec¢nosti nejen
vyznamnou vyzvu, ale také obchodni prilezitost. Investofi, ktefi tento vyvoj sledovali a vyuzili prilezito-
stiinvestovat do spole¢nosti podilejicich se na vyvoji vakcin a [€Siv proti onemocnéni COVID-19, mohli
zaznamenat vyrazné zhodnoceni svého investovaného kapitalu.

VSechny uvedené faktory ¢ini z farmaceutického primyslu atraktivni, stabilni a perspektivni odvét-
vi s potencidlem dlouhodobého rustu. Je v§ak dllezité vnimat i rizika spojend s timto sektorem, mezi
ktera patfi zejména regulatorni schvalovani novych Ié€iv, vyprseni patentové ochrany nebo rostouci
konkurenéni tlak.

3 https://www.globalpharmatek.com/blog/top-12-pharmaceutical-industry-trends-in-2024/
4 https://www.scientificamerican.com/article/when-choosing-what-diseases-to-develop-drugs-for-it-all-comes-down-to-funding/

5 https://minesoft.com/the-role-of-patents-in-the-pharmaceutical-sector/
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6.3 Zelené investicie

V poslednich letech se na finané&nich trzich sklonuji stale Gastéji zelené investice, a s tim
spojené presuny finanénich prostredkl do projektl a spoleénosti, jejichz hlavni myslenkou
je pozitivni environmentalni vliv. Jejich cilem je podporovat udrzitelné technologie, obno-
vitelné zdroje energie, efektivni vyuzivani zdroju a jiné ekologicky pfiznivé iniciativy. Hnaci
silou tohoto trendu jsou kromé environmentalnich aktivit spolecnosti také mlada generace
a prisnéjsi regulace jednotlivych statu.

Obnovitelné zdroje energie

Investice do solarnich, vétrnych, vodnich a jinych obnovitelnych zdroju energie jsou zakladem zelenych
investic. DUkazem toho je i energeticky sektor v USA, kde tyto zdroje pokryvaji 20 % vyprodukované
elektfiny. Mnohé spole¢nosti celosvétove bojuji proti klimatickym zménam, pracuji na dekarbonizaci
se zamérenim na obnovitelnou energii. Mezi popularnimi spoleénostmi, jejichz akcie mizeme najit na
americké burze NYSE, patfi producent vétrné a solarni energie NextEra Energy, producent obnovitelné
energie Brookfield Renewable &i vyrobce zafizeni na vyrobu obnovitelné energie Cleanway Energy,
jejichz trzni kapitalizace se pohybuje v miliardach USD. ©

Energeticka efektivnost

Globalni pramysl vyuziva mnohé projekty a technologie zamérené na zvyseni energetické efektivnosti
ve vyrobé, dopravé a budovéch. Uspory v primyslu se dosahuje napfiklad nahrazovanim zastaralych
ergetického Setreni prinasi systém CHP (kombinovana vyroba tepla a elektfiny), ktery souéasné vyrabi
elektfinu a teplo vyuzivané na vytapéni nebo chlazeni. Také miizeme pozorovat v mnoha firmach, més-
tech &i domacnostech zavadéni LED osvétleni, které mize snizit spotfebu energie az 0 756 %.”

Udrzitelna doprava

RUzné zemé prichazeji s riznymi investicemi do elektrickych vozidel, vefejné dopravy a infrastruktury
podporujici udrzitelnou mobilitu. V lednu 2024 oznamil stat Washington v USA ambicidzni plan v hod-
noté 85 miliont USD na podporu infrastruktury nabijeni elektromobilt, ¢imz posili své usili o prechod k
CistSi dopravé. Tento trend sméfuje k udrzitelnéjsimu modelu mobility nejen ve Spojenych statech, ale
i v jinych Gastech svéta. Indie napriklad prechazi na elektrobusy a vyjadfuje tak své zavazky k ochrané
zZivotniho prostiedi a boji proti emisim sklenikovych plynu. Tyto kroky signalizuji prilomovou zménu v
dopravnim sektoru a soucasné podporuiji globalni usili o trvale udrzitelnou budoucnost. &

¢ https://www.fool.com/investing/stock-market/market-sectors/energy/renewable-energy-stocks/

7 Taktiez mézeme pozorovat v mnohych firmach, mestach ¢i domacnostiach zavadzanie LED osvetlenie, ktoré moze znizit usporu energie az 0 75 %.

8 https://www.startus-insights.com/innovators-guide/whats-currently-happening-in-sustainable-transport/#indias-electrification-endeavor
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Evropska zelena dohoda

Cil zelené budoucnosti sdili i Evropska unie, ktera v lednu 2020 odprezentovala Evropskou zelenou
dohodu, baliGek legislativnich opatfeni zamérfujici se na udrzitelnou ekologickou transformaci. Jejim
umyslem je dosahnout nulovych emisi sklenikovych plynt do roku 2050, pfi¢emz novy cil do roku
2030 jiz predstavuje 42,5 %.1°

Duvody pro zelené investice

Investovani do spole¢nosti zabyvajicich se udrzitelnou energii mze predstavovat dulezity krok z
hlediska odpovédnosti vugi prirodé, rostouci poptavky zakaznik(l po environmentdlné privétivych
sluzbach, ale i zvySuijici se regulace vlad. Takove investice nejen pomahaji prirodé a ekosystému, ale
mohou poskytnout i vyhodu a stabilitu v dlouhodobém &asovém horizontu, protoze toto téma re-
zonuje a bude ve svété rezonovat. Spole¢nosti zamérené na udrzitelnou energii Sasto vykazuji stabilni
vykonnost a mohou byt méné nachyliné k kratkodobym vykyvim na trhu.

Finanéni nastroje a produkty

Existuje nékolik financnich nastroj, které vam umozni investovat do udrzitelnych projektl. Mezi tyto

nastroje patfi:

- Zelené dluhopisy: Emitované spole¢nostmi nebo organy na financovani projektu s nizkymi emisemi
sklenikovych plynl nebo jinymi environmentalnimi cili.

- Zelené akcie: Investice do akcii spoleénosti, které maiji jasné udrzitelné iniciativy.

- Zelene fondy: Investiéni fondy zamérené na projekty a spoleénosti s environmentalnim zamérenim

+ Vyhody a nevyhody zelenych investic: Podporuji projekty a odvétvi, ktera prispivaji k dlouhodobé
udrzitelnosti planety. Zelené investice jsou Gasto spojené se sektorem, kde inovace a poptavka neu-
stale rostou. Nékdy mohou byt kratkodobé vynosy zelenych investic nizsi v porovnani s tradiénimi
investicemi. Ale zarover zmény v legislativé a politice mohou ovlivnit jejich rust.

Zelené investice nejsou jen moralni volbou, ale také strategickou investiéni alternativou, ktera dokaze
prinaset finanéni vynosy spolu s pozitivnim environmentalnim dopadem.

6.4 Umélainteligence a analyza dat

Uméla Uméla inteligence (Al) a analyza dat jsou dllezitymi komponenty moderniho in-
vesti¢niho prostredi. Al je schopnost poéitacu a softwaru napodobovat lidskou inteligenci,
zatimco analyza dat se zamérfuje na studium a interpretaci velkych datovych souborl s
cilem ziskat uzite¢né informace. Uméla inteligence muize analyzovat historii trznich dat a
identifikovat vzorce, coz umoziuje lepsi predikci budoucich trendl na finanénich trzich.
Dokaze identifikovat i komplexni vzorce a trendoveé zmény, které by mohly uniknout pozor-
nosti béznych analytiku.

¢ https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Renewable_energy_statistics

10 https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal_en

etfobchodnik.com


https://etfobchodnik.com/
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Renewable_energy_statistics 
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal_en 

PfizplUsobeni strategie

Na zékladé analyzy osobnich dat investora mlze navrhnout pfizplisobené investiéni strategie a do-
poruceni, Ci zpracovavat obrovské mnozstvi dat v kratkém ¢ase, coz umoznuje rychlejsi a efektivne-
j8i FeSeni komplexnich finanénich ukolU. Al pracuje na zakladé algoritm( a dat, &imz eliminuje lidskou
emocionalni zatéz a predpojatost pfirozhodovani. Je schopna identifikovat potencialnirizika na trhu na
zékladé analyzy rGznych faktord, coz umozniuje efektivnéjsi rizikovy management.

Integrace do obchodnich systému

Uméla inteligence muze byt integrovana do algoritmickych obchodnich systémU, kde dokaze au-
tomaticky provadét obchody podle stanovenych pravidel. Zaroven dokaze chapat kontext dat, coz
umoznuje lepsi porozumeéni vztahim mezi riiznymi faktory ovliviujicimi finanéni trhy.

Uméla inteligence a analyza dat predstavuji mocny tandem, ktery transformuje zpUsob, jakym jsou
investice analyzovany a fizeny. Maji vyrazny vliv na zlepSovani predikce trznich pohybt a poskytovani
personalizovanych strategii pro investi¢ni profesionaly i jednotlivé investory.

6.5 Online obchodni platformy

Online obchodni platformy jsou digitalni nastroje, které umoznuji investorim provadét
obchody s rtiiznymi finanénimi produkty, monitorovat trhy a ziskavat relevantni informace
online. Tyto platformy poskytuji online pristup k finanénim trhiim z pohodli domova nebo
kancelare. M(zete tak jednoduse sledovat a Fidit své investice pfimo ze svého podcitace
nebo chytrého telefonu, coz znamena rychlejsi exekuci bez éekani na telefonické pot-
vrzeni, jako tomu bylo v minulosti.

Zpravy a analyzy

Jako uzivatel mate okamzity pfistup k nejnovéjsim trznim zpravam, analyzam a informacim o svych in-
vesticich. Platformy Gasto nabizeji také analytické nastroje pro technickou a fundamentalni analyzu,
diky éemuz jste schopni délat informovana rozhodnuti.

Live a Demo uéty
Kromé Live uétl si obvykle muzete vybrat také z nabidky Demo verzi, kde mlzete testovat své strate-
gie a zkusenosti bez rizika ztraty realnych finanénich prostredku.

6.6 Blockchain a kryptomény

Blockchain je decentralizovana technologie, kterd slouzi k zaznamu transakci v dis-
tribuované databazi. Je to fetézec blokl, pficemz kazdy blok obsahuje informace o
transakcich a je spojen s predchozim blokem, &imz vytvafi nezménitelny a transparentni
zaznam. Kryptomény jsou digitalni nebo virtualni mény, které éasto vyuzivaji blockchaino-
vou technologii k zajisténi transparentnosti a bezpecnosti transakci. Tato transparentnost
je kliGovym pfinosem pro dlivéru v systém.

etfobchodnik.com
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Decentralizace

Decentralizace znamend, ze zadna centralni autorita nema kontrolu nad
celym systémem, coz ¢ini blockchain méné nachylnym k utokam. Kryp-
tomény vyuzivaji Sifrovani k zabezped&eni transakei. Blockchain umozriu-
je pfimé peer-to-peer transakce, ¢imz eliminuje potfebu tradiénich fi-
nancnich prostrednik( a snizuje naklady a ¢as na transakce.

Tokenizace aktiv

Blockchain umozriuje tokenizaci riznych aktiv, coz znamena, ze fyzicka &i
finanéni aktiva mohou byt reprezentovéna digitalnimi tokeny a nasledné
obchodovana na blockchainovych platformach.

Smart kontrakty

Smart kontrakt (chytra smlouva) je digitélni protokol, ktery umoznuje au-
tomatické splnéni dohody mezi stranami bez potreby zprostredkovatele,
jako je banka, notar nebo jina centralni autorita. Smart kontrakty se pouziv-
aji napfiklad u kryptomén a token(, v decentralizovanych financich (DeFi),
uNFT apodobné.

Pristup k finanénym sluzbam

Blockchain a kryptomeny mézu pomaéct ludom bez pristupu k tradiGnym
bankovym sluzbam ziskavat pristup k finanénym prostriedkom prostred-
nictvom digitalnych penazi.

Inovacie v platbach a finanénych sluzbach

Blockchain prinadSa inovacie v oblasti platobnych systémov a finanénych
sluzieb, €¢o méze zmenit spdsob, ako ludia ukladaju, prenasaju a vyuziva-
ju peniaze. Blockchain a kryptomeny otvaraju nové moznosti v oblasti fi-
nancii a investicii, a prindsaju so sebou nielen technologické zmeny, ale aj
noveé spdsoby myslenia o vlastnictve, transparentnosti a finanénej inkluzii.

etfobchodnik.com

Priklad

Na blockchainu Ethereum muze
smart kontrakt automaticky vy-
platit pojistné pInéni, pokud externi

zdroj udaji potvrdi, Ze nastala po-

jistna udalost.
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Vybér zprostredkovatele nebo bro-
kera

Brokefi hraji v investicnim svéte vyznamnou roli, protoze za-
jistujikomunikaci mezi témi, ktefi chtéjina financnich trzich na-
kupovat a prodavat. Jejich Ukolem je poskytovat investordm
Sirokou skalu sluzeb od provadéni obchodl pres investicni
poradenstvi az po pristup ke vzdélavacim materialdm a ana-
lytickym nastrojim. Jsou dilezitym spojenim meziinvestory a

financnimi trhy.

Existuje nekolik typu brokert, ze kterych si jako investor
muzete vybrat. Sedma kapitola e-booku se zamérfuje pravé
na tuto problematiku a poskytuje informace o rozdilech
mezi riznymi typy brokerl a kliGovych faktorech, které je
tfeba zvazit pfi vybéru. Kazdy investor se setkava s otazkou,
ktery broker by nejlépe vyhovoval jeho potfebam a cilim, a
pochopeni téchto odlisnosti a faktorli vam dokaze pomoci
ucinit informovane rozhodnuti k uspesnemu a efektivnimu

investovani.




7.1 Na co se pfi vybéru zamérit?

Pfi vybéru brokera je dulezité zvazit nékolik zasadnich faktor(, které mohou ovlivnit vase
investicéni rozhodnuti a celkovy finanéni uspéch. Pamatujte, ze vybér brokera zavisi na
vasich osobnich preferencich, investiénich cilech a urovni zkusenosti. Je vhodné porovnat
moznosti a vybrat toho, ktery nejlépe odpovida vasim potfebam. Zde jsou nékteré dllezité
aspekty, které byste méli zohlednit:

Investiéni nastroje

Zkontrolujte, jaké investi¢ni nastroje jsou k dispozici. Néktefi brokefi mohou mit omezenou nabidku
produktl. Pokud planujete investovat do konkrétnich tfid aktiv, ujistéte se, ze broker poskytuje pristup
K nim.

Hodnoceni arecenze
Prostudujte si recenze a hodnoceni daného brokera od jinych investorll. Zkoumejte reputaci
spolecnosti a uroven sluzeb, které poskytuje.

Regulace a bezpecénost

Ujistéte se, Ze broker je regulovan prislusnymi organy, idealné v Evropskeé unii, kde jsou kritéria na
ochranu investorl jedni z nejprisnéjsich, a Zze dodrzuje bezpecénostni standardy. Zvazte také, jakou
uroven ochrany vkladd poskytuje.

Dostupnost
Zhodnotte, jaka je uroven flexibility brokera. Je platforma dostupna online a bezproblémove pouzitel-
na?

Zakaznicka podpora

Kromé urovné flexibility je dulezita také podpora v pfipadé technickych problému. To znamena védét,
jak muUzete brokera kontaktovat a zda je zakaznicka podpora snadno dostupna, napfiklad i ve vasem
lokalnim jazyce.

Postoj k riziku

Zvazte, jak broker pfistupuje k fizenirizika a zda poskytuje nastroje pro minimalizaci potencidlnich ztrat.

Poplatky, vklady a vybéry

V neposlednifadé je tfeba zjistit si poplatky, abyste méli jasnou predstavu, kolik vas budou stat jednot-
livé ukony, jako napriklad otevieni pozice &i drzeni pozice pres noc. Provérte si také zplisoby vkladu a
vybéru. Je velmi dlleZité, aby oba procesy probihaly hladce a béhem par dni.

Vzdélavaci materialy

Zkontrolujte, jaké vzdélavaci materidly broker poskytuje. Jsou srozumitelné a relevantni pro Vase
potreby? Hledejte webinare, seminare a pisemné materidly, které Vam pomohou lépe porozumét in-
vestovani v pripadé, ze to opravdu potrebujete.

etfobchodnik.com
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Snizenirizika

Osma kapitola se zamérfuje na strategii snizovani rizika vase-
ho investi¢niho plsobeni. Budeme se vénovat dlleZitosti ro-
Zlozeniinvestic do rliznych tfid aktiv, odvétvi a geografickych
oblasti, jakoz i monitorovani a aktualizaci portfolia podie ak-
tualnich podminek trhu a investi¢nich cill.

Krome diverzifikace se podivame také na dalsi nastroje fizeni
rizika, jako je pravidelné hodnoceni portfolia a nastaveni
stop-loss urovné. Tyto strategie vam umozni pruzne reago-

vat na zmény na trhu a minimalizovat potencialni ztraty.



8.1 Diverzifikace: Dulezitost rozlozeni investic

Diverzifikace je kli€ovym nastrojem pfi fizeni rizik spojenych s investovanim. Tato strategie
zZnamena, ze rozlozite své penize do raznych tfid aktiv, odvétvi a regionu s cilem minimal-
izovat vliv jednotlivych neuspéchu na celkové portfolio. Zde jsou dulezité aspekty tykajici
se diverzifikace:

Snizeni specifického rizika
Specificke riziko se vztahuje na riziko spojené s konkrétni investici nebo tfidou aktiv. Investovani do
riznych aktiv snizuje dopad zapornych udalosti na celkové portfolio.

RUznorodost tFid aktiv
Rozlozit riziko muzete do rdznych tfid aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, komodity, nemovitosti a dalsi.
Kazda tfida aktiv ma své charakteristiky a mlize reagovat jinak na rdzné trzni podminky.

Geograficka diverzifikace

Investovani v riznych geografickych oblastech pomaha minimalizovat vliv mistniho politického, eko-
nomického nebo environmentalniho rizika. Globalni diverzifikace umoznuje vyuzivat prilezitosti na
raznych trzich.

Diverzifikace sektoru

Investice do rlznych sektorll pomahaiji vyrovnat se se specifickymi ekonomickymi a finanénimi cykly,
které mohou ovlivnit odvétvi rliizné. Napfiklad technologicky sektor a farmaceuticky sektor mohou
reagovat odlisné na stejné ekonomickeé udalosti.

Rovnomeérné rozlozeni
Rovnomérné rozlozeni investic mezi rizna aktiva nebo tfidy aktiv zajistuje, Ze portfolio neni prilis zavis-
|é na vykonu jedné konkrétni investice.

Pfizpusobeni se ciliim a toleranci rizika

Méli byste prizpusobit uroven diverzifikace podle svych cilll a tolerance k riziku. Akcie jsou obvykle
spojené s vysSim rizikem, ale takeé vySsim potencialnim vynosem, zatimco dluhopisy mohou poskyto-
vat vétsi stabilitu.

8.2 Pravidelné prehodnocovani portfolia

Pravidelné prehodnocovani portfolia je dalSim dllezitym krokem k udrzovani zdravé a efe-
ktivni investiéni ¢innosti. Vdaka nému muzete zachytit zmény na trhu a aktualni ekonom-
ickou situaci, které spolu s osobnimi cili také ovliviuji vykonnost vaseho portfolia. Timto
pristupem muzete minimalizovat rizika odhalenim slabych mist mezi vasimi aktivy a zaroven
Iépe identifikovat prilezitosti pro zlepSeni vynosu.
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Pravidelna kontrola aktiv

Pravidelné zkoumani jednotlivych aktiv v portfoliu je nezbytné, abychom zajistili, ze kazda investice
stéle odpovida investiénim cilim. Pozornost je tfeba vénovat také novym informacim, které mohou
ovlivnit vykonnost aktiv.

Vyvazenost portfolia
Pravidelné vyvazovani portfolia je dulezité pro udrZeni spravné rovnovahy. Po ¢ase se pomér jednot-
livych aktiv muze zménit, a proto je dulezité prizplsobit portfolio novym trznim podminkam.

Zmeény v investicnich cilech

Pokud se zménily vase osobninebo finanéni cile, je nutné zvazit prizpusobeni portfolia témto zménam.

Aktualizace tolerance k riziku
V pfipadé, Ze se zménila vase tolerance k riziku, je dllezité prizpUsobit skladbu portfolia i této zméné.
Nizsi tolerance k riziku mize znamenat vétsi vahu stabilnéjSich aktiv v portfoliu.

Sledovani makroekonomickych podminek
Pozornost vénovana makroekonomickym faktortim, jako jsou urokové sazby, inflace a geopolitické
udalosti, miize pomoci snadnéji predvidat zmény na trhu.

Hodnoceni nakladui a poplatku

Kontrola poplatk( a nakladd spojenych s investovanim je dulezita pro zajiSténi efektivnosti investic,
jak jsme zminovali jiz v pfedchozich informacich. Prili§ vysoké néklady mohou snizZit celkovy vynos
portfolia.

Zmény v danovém zakoné
Zmény v danovém prostfedi mohou mit vliv na optimalni strukturu portfolia a jeho vyhody vzhledem k
danovym povinnostem.

Pfizpusobeni strategie podle trendt na trhu

Sledovani aktualnich trend a podminek na trhu umoznuje prizplsobovat investi¢ni strategii podle
soucasného prostredi. Upraveniinvesticnich strategii napomaha flexibilnéji reagovat na zmény na trhu
a udrzovat portfolio v souladu s aktualnimi potrebami a cili investora.

etfobchodnik.com
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8.3 Minimalizace potencialnich ztrat

Dalsi kliGovou strategii, zejména pfi obchodovani CFD a Futures kontraktd, kterou potrebu-
jete znat, je Stop-Loss - prednastavena uroven ceny nebo hodnoty, na které se auto-
maticky aktivuje prodej investice. Cilem tohoto nastroje je minimalizovat potencialni ztraty
pro investora v pfipadé, Ze hodnota aktiva klesne pod uréitou uroven. Funkce Stop-Loss
spodiva v tom, Ze kdyz cena aktiva klesne na nebo pod stanovenou uroven, systém auto-
maticky uzavre prikaz. Timto zpusobem muzete chranit své investice pred vyraznymi ztrat-

ami v pripadé neocekavanych pohybu na trhu.

Stop-Loss je rovnéz uziteGnym nastrojem pro Fizeni rizika a zajisténi disciplinovaného
pristupu k investovani. Tento nastroj maze byt vyuzit v riznych typech investic, véetné
akcii, komodit, mén a dalSich financnich nastroju. Je dllezité, abyste pedclivé zvolili jeho
uroven, coz znamena, aby byl dostatecéné vzdaleny od béznych fluktuaci cen, ale zaroven
uginny v pripadé nepfijemné volatility.

Stanoveni zakladni hodnoty

Pred nastavenim Stop-Loss je dllezité identifikovat cenovou uroven, ktera predstavuije kriti¢téjsi bod
ztraty. Tato hodnota mulize byt zalozena na technické analyze, historickych udajich nebo osobnich in-
vesti¢nich cilech.

Dynamické nastaveni podle trznich podminek
Je vhodné prizpusobit Uroven Stop-Loss v zavislosti na volatilité. Ve vysoce volatilnich obdobich mize
byt nastaven na mensi procentualni pokles, aby se zabranilo vétSim ztratam.

Zohlednéni investiéniho horizontu

Investofri by méli pfi nastavovani Stop-Loss zohlednit svUj investi¢ni horizont a cil. Nastaveni Stop-Loss
by mélo byt rozvazné, nikoli impulzivni. Pfedtim, nez jej nastavite, byste méli zvazit aktualni podminky
trhu, chovani aktiva a celkovou strategii. Jak investice pokraduje, mize byt vhodné pravidelné aktual-
izovat urovné Stop-Loss podle vyvoje trhu. K tomu se vyuziva prikaz Trailing Stop, ktery bude pfikaz
Stop-Loss posouvat automaticky.

Samoziejmé, pro fizeni rizika Ize kromé prikaz( Stop-Loss a Trailing Stop vyuzivat i dalsi trzni pfikazy a
strategie.

etfobchodnik.com
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Zaver

Doufame, ze tento e-book nebyl jen informativni priruckou, ale zaroven vas inspirov-
al a poskytl uceleny pohled na fascinujici svét investovani a jeho rizné aspekty. In-
vestovani je nejen o snaze zhodnocovat sve financni prostredky, ale take o strategii,
vzdélavani a dlouhodobém planovani. Je dynamickym procesem, ktery je o znalos-
tech, osobnim rozvoji, discipling, odhodlani a schopnosti adaptovat se na meénici
se podminky na trhu. Pro dosazeni uspéchu v investovani je nezbytné pravidelné
prehodnocovat sve portfolio, pfizplsobovat svou strategii a flexibilné reagovat na
Zmeny.

Je dulezité si uvédomit, ze kazdy investor je jedinecny, s viastnimi cili a toleranci k
riziku. Kazda forma investovani ma sve vlastni vyhody a nevyhody a vybér zavisi na
osobnich cilech, toleranci k riziku a investi¢nim horizontu. Diverzifikace mezi rliznymi
tridami aktiv maze pomoci optimalizovat portfolio a zmirnit rizika spojena s jednot-

livymi investicemi.

PrizpUsobte si svUj investicni pfistup podle vlastnich potfeb a sledujte svuj dlou-
hodoby plan. Zmény na trhu jsou nevyhnutelne, nicméné s vhodnou strategii a
spravnym vzdelanim mizete dosahnout dlouhodobé finanéni stability.

Meéjte vsak na paméti, ze investovani je béh na dlouhou trat, a nikoli sprint. DUlezita
je vytrvalost, ktera je pro uspesnenho investora nezbytna. Tento dlouhodoby proces
muze obdas prinést neuspéchy a neprizniva obdobi, ale pravé v téchto ¢asech je
dulezité zUstat trpélivy a nepanikarit. | kdyz v kratkém horizontu mizete zaznamenat
ztraty, dliouhodoby vyhled mize prinést stabilni rist.

Prfejeme vam mnoho Stésti na vasi investicni ceste, abyste investovali rozumne a
posunuli se tim spravnym smerem k oGekavanemu vysledku.

Tym ETF Obchodnik
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