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OPATRENI V PRIPADE STRETU ZAJMU

PRVNI CAST
UVODNI USTANOVENI

1. Smeérnice spole¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dale také ,,spole¢nost* nebo
,obchodnik®) je vypracovana v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 566/2001 Z.z. o
cennych papirech a investi¢nich sluzbach a o zméné a doplnéni nekterych zakont ve
znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,zdkon o cennych papirech™ nebo ,,ZOCP*) a v
souladu s natizenim Komise (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna, kterym se doplituje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni
pozadavky a podminky vykonu ¢innosti investi¢nich spolec¢nosti, jakoZ i o vymezené
pojmy pro ucely uvedené smérnice (dale jen ,,naFizeni®), podle nichZ je spole¢nost
povinna zavést prisluSnd opatfeni nezbytna k zjisténi stfetu zajmul a opatieni k feSeni
stietu z4jmu.

DRUHA CAST
OPATRENI K ODHALENI STRETU ZAJMU

Clanek 1
Obecna opatreni pri zjiSovani stietu zajmui

1. Spolec¢nost je povinna provadét opatieni nezbytna k odhaleni vzajemného stfetu zjmi
mezi spolecnosti (vCetné jejich pobocek), Ccleny jejiho vrcholového vedeni,
zaméstnanci, vdzanymi agenty, osobami spojenymi se spolecnosti vztahem pfimé nebo
nepiimé kontroly a mezi jejich klienty nebo mezi klienty navzajem, které vznikaji pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb, vedlejSich sluzeb a pfi vykonu investi¢nich ¢innosti
nebo pii jejich kombinaci; pokud pfi poskytovani investicnich sluzeb, vedlejSich sluzeb
a pfi vykonu investi¢nich ¢innosti nelze stietu zajmt zabranit, musi byt povaha a zdroj
stietu z4jmui oznamen klientovi pfed poskytnutim takové sluzby nebo vykonem ¢innosti
a v pripad¢ jejich poskytnuti nebo vykonu upiednostnit zajmy klienta pted vlastnimi a
v piipad¢ stietu zajmu klientl zajistit rovné a spravedlivé zachdzeni se vSemi klienty.

2. V zajmu posileni divéry mezi klienty a obchodnikem pii poskytovani investi¢nich
sluzeb, vedlejsich sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti nebo pfi jejich kombinaci a v
zajmu ochrany investic klientd vloZenych do obchodt s finanénimi néstroji obchodnik
ptijal, uplatiiuje a dodrzuje G¢inna opatfeni nezbytna k odhaleni a zabranéni stretu
zajmu.

3. Za timto uGcelem se stfetem z4jml rozumi vzijemny stfet z4jmia (napt. pokud by z
osobnich, majetkovych nebo jinych diivodi mohlo byt ohrozeno nestranné vykonavani
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funkce a/nebo plnéni ukolll) mezi obchodnikem (vcetné jeho pobocek), ¢leny jeho
vrcholového managementu, jeho zaméstnanci, vazanymi agenty, osobami propojenymi
s obchodnikem vztahem piimé kontroly nebo nepiimé kontroly (déle jen ,,ptislusné
osoby*) a mezi jejich klienty nebo mezi klienty obchodnika navzdjem, které
vznikaji/mohly by vzniknout pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, dopliikovych sluzeb
a pfi vykonu investi¢nich ¢innosti nebo pfi jejich kombinaci (dale jen ,,obchod®).

4. Pfi provadéni n€kterych obchodi mohou byt zajmy obchodnika nebo jeho piislusnych
osob v rozporu se zajmy klienta nebo mohou nastat situace, kdy si navzajem odporuji
zajmy vice klientli obchodnika.

5. Vsechna uvedend opatieni a postupy jsou pfijiména s ohledem na velikost obchodnika
a rozsah jim nabizenych investi¢nich sluzeb, vedlejSich sluzeb a vykonu investi¢nich
¢innosti.

6. Pro ucely zjisténi stietu zajmil podle této Casti se bere v tivahu zejména to, zda se
obchodnik, pfislusna osoba nebo osoba, ktera je pfimo ¢i nepfimo propojena vztahem
pfimé nebo neptimé kontroly s obchodnikem, nachazi v takové situaci, ze obchodnik a
pfislusna osoba:

a) mohli dosahnout finan¢niho zisku nebo zabranit financ¢ni ztrat¢ na tkor klienta,

b) mad zijem na vysledku investicni sluzby, dopliikové sluzby poskytované
klientovi nebo na vysledku obchodu provedeného na tcet klienta a tento zajem
se 1181 od z4jmu klienta na tomto vysledku,

c) ma finan¢ni nebo jinou motivaci upfednostnit zajmy jiného klienta nebo skupiny
klientt pfed z4jmy dan¢ho klienta,

d) vykonava stejnou Cinnost jako klient,

e) ziskava nebo ziska v souvislosti s investicni sluzbou nebo dopliitkovou sluzbou
poskytnutou klientovi od osoby, kterd neni klientem, vyhodu ve formé penéz,
zboZzi nebo sluzeb (nebo jinou penézni ¢i nepenézni vyhodu, pficemz tim neni
dotéeno poskytovani pobidek v souladu s ustanovenimi § 73b odst. 2 a nasl.
Z0oCP).

7. Pokud opatieni pfijata spolecnosti podle ¢asti 3 k feSeni stfetu zajmul nejsou dostatecna
s povahou a zdroji téchto rizik a s opatfenimi pfijatymi k jejich zmirnéni pted
provedenim obchodu na jeho tcet.

8. Informace podle odstavce 7 tohoto ¢lanku je spolecnost povinna poskytnout klientovi
na trvalém nosici a v takovém rozsahu, aby si klient mohl vytvofit spravny tsudek a
rozhodnout se s plnou znalosti véci o postupu ve vztahu k investi¢ni sluzbé nebo vedle;jsi
sluzb¢, v souvislosti s niz vznika stfet zajmau.

9. Spolec¢nost zajisti, aby informovani klienta o stietu zajmi bylo opatfeni posledni
moznosti, které se pouzije pouze tehdy, kdyz U¢innd organiza¢ni a administrativni
opatfeni, kterd spole¢nost zavedla k prevenci stietll z4jmu nebo k jejich feSeni, nejsou
dostatecna k tomu, aby s pfiméfenou mirou jistoty zajistila, Ze se predejde rizikim
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poskozeni zajmu klienta. Ozndmeni musi jasn€ uvadet, ze organizacni a administrativni
opatfeni, ktera spolecnost zavedla k prevenci daného stfetu zajmii nebo k jeho feseni,
nejsou dostate¢nd k tomu, aby s pfimefenou mirou jistoty zajistila, ze se predejde
rizikim poSkozeni z4jmu klienta. Ozndmeni musi obsahovat konkrétni popis stfeti
zajmu, které vznikaji pfi poskytovani investi¢nich a/nebo vedlejsich sluzeb, pricemz se
zohlediiuje povaha informovaného klienta. Popis vysvétluje obecnou povahu a zdroje
stietl z4jmd, jakoZ i rizika pro klienta, ktera vznikaji v diisledku stfetii zajmti, a opatfeni
pfijatd ke zmirnéni téchto rizik, a to dostate¢né podrobnég, aby to danému klientovi
umoznilo pfijmout informované rozhodnuti v souvislosti s investi¢ni nebo dopliikovou
sluzbou, v souvislosti s niz ke stietim z4jmi dochazi.

10. Pfislusné osoba, kteréd pii vykonu své pracovni €innosti zjisti, Ze by mohlo jit o mozny
stiet z4jmu mezi klienty, je povinna neprodlené¢ informovat compliance officera a
pfedstavenstvo spolecnosti.

11. PfisluSna osoba vykonavajici ¢innosti, které mohou vést ke vzniku stfetu z4jmu (napf.
finan¢ni analytik, zaméstnanec obchodniho odd¢leni, vazany agent, pracovnik pobocky
spolec¢nosti), nebo kterd ma piistup k divérnym informacim ve smyslu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani
trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dale jen
,hafizeni o zneuzivani trhu®) nebo k jinym divérnym informacim z divodu ¢innosti,
kterou tato osoba vykonava jménem obchodnika, je zakézano:

a) uzavirat osobni obchody, pokud obchod ptedstavuje zneuziti nebo nezakonné
zvefejnéni duvérnych informaci, jakoz i obchod, ktery je nebo mize byt v
rozporu s povinnostmi obchodnika podle zdkona ZOCP nebo zvlastniho zadkona

b) doporucovala jiné osob¢€ nebo presvédcovala jinou osobu, a to nad rdmec prav a
povinnosti vyplyvajicich z vykonu jejitho zaméstnani nebo nad ramec smlouvy
o poskytovani sluzeb, aby uzavtela obchod s finanénimi nastroji

c) zptistupiiovala jiné osobé& jakékoli informace nebo nazory jinak nez pfi vykonu
svého zaméstndni nebo podle smlouvy o poskytovani sluzeb, pokud tato
pfislusna osoba vi nebo by méla védét, ze v disledku tohoto zptistupnéni by jind
osoba mohla napt. uzavtit obchod s finan¢nimi néstroji

12. Osobnim obchodem se rozumi obchod s finanénim néstrojem uskutecnény ptislusnou
osobou nebo jejim jménem, pokud je splnéna jedna z téchto podminek:
a) prislusna osoba jednd nad rdmec prav a povinnosti vyplyvajicich z vykonu jejiho
zamestnani,
b) obchod je proveden na ucet kterékoli z t€chto osob:
- pfislusné osoby,

- blizké osoby pfislusné osoby a jakékoli osoby, ktera je podle pravnich
ptredpist jiného ¢lenského statu povazovana za osobu rovnocennou
manzelovi nebo manzelce ptislusné osoby, nebo jiného piibuzného
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pfislusné osoby, ktery s ni zije ve spoletné domécnosti po dobu
jednoho roku pted dnem provedeni ptislusného obchodu,

- osoby, kterd mé s pfislusnou osobou takovy vztah, Ze tato pfisluSna
osoba ma piimy nebo nepfimy zajem na vysledku obchodu, jiny nez
pouze poplatek nebo provize za provedeni obchodu.

13.V ptfipadé uvedeni nového financniho produktu je obchodnik odpovédny za
vypracovani podminek pro uvedeni nového produktu a je povinen identifikovat také
pfipadné nové stfety zajmil souvisejici s novym produktem. Pravidla tykajici se uvedeni
nového produktu je tfeba uplatnit i v pfipade, Ze se zprostiedkovani financni sluzby
nebo doplitkové sluzby rozsiii na novou skupinu klientd.

Clanek 2
Opatieni k zjiSténi stfetu zajmii v pripadé umist’ovani finan¢nich nastroju
1 'V ptipadé¢ umistovani finan¢nich nastrojlii je spole¢nost povinna zavést, provadét a
udrzovat ucinna opatieni, aby se zabranilo tomu, ze doporuceni tykajici se umistovani
budou nevhodné ovlivnéna jakymikoli stdvajicimi nebo budoucimi vztahy.

2 Spolecnost musi zavést, provadét a udrzovat ucinna vnitini opatfeni k prevenci stietd
zajmu, které vznikaji, kdyZ se osoby odpovédné za poskytovani sluzeb klientim
investicni spole¢nosti pifimo podileji na rozhodovani o doporucenich emitentovi, pokud
jde o alokaci, jakoz i na feSeni takovych stietl zajmu.

3 Spolecnost musi rovnéz identifikovat vSechny potencidlni stfety zajmu, které mohou
vzniknout v ramci umisténi a jinych ¢innosti spolec¢nosti, a uplatiiovat vhodné postupy
k feSeni téchto stetl. V piipadech, kdy investi¢ni spolecnost nemuize vyfesit stiet zajmui
uplatnénim vhodnych postuptll, nesmi se investi¢ni spolecnost dané operace ucastnit.

4 Spolecnost musi mit zavedeny systémy, kontroly a postupy pro identifikaci a feSeni
stietd zajmu, které vznikaji pfi poskytovani investicni sluzby umoziujici investicnimu
klientovi G¢astnit se nové emise, pokud investi¢ni spolecnost pfijima provize, poplatky
nebo jakékoli penézni ¢i nepenézni vyhody v souvislosti s organizaci emise.

5 Pokud spolecnost umistuje financni néstroje emitované samotnou spolecnosti nebo
subjekty patficimi do stejné skupiny svym vlastnim klientim, véetné svych stavajicich
vkladatelli, musi zavést, provadét a udrzovat jasnd a ucinna opatieni k identifikaci
potencidlnich stfetli zajmd, které vznikaji v souvislosti s timto druhem cinnosti, k
prevenci takovych stretil z4jmu a k jejich feSeni. Takova opatteni zahrnuji také zvazeni,
zda od Cinnosti upustit v ptipadé, ze stfety z4jmu nelze ptfiméiené vyftesit tak, aby se
zabranilo jakymkoli nepfiznivym dopadiim na klienty.

6 V radmci predchdzeni stietu z4jml a nastaveni aloka¢ni politiky nesmi obchodnik
pfijimat od tfetich stran z4dné platby ani vyhody, pokud tyto platby nebo vyhody
nespliuji pozadavky na motivacni vyhody stanovené v § 73b ZOCP. Za nepiijatelné se
povazuji zejména nasledujici postupy souvisejici s alokaci:
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- alokace vynalozend za ucelem motivace klienta k zaplaceni nepfiméfené vysokych poplatkli
za nesouvisejici sluzby poskytované investi€ni spolecnosti (,,Jaddering®), naptiklad
nepiiméefené vysoké poplatky nebo provize, nebo k provedeni nepfiméiené vysokych objemil
obchodovani pfi bézné tirovni provize jako kompenzace za ptijeti alokace emise;

- alokace pro vrcholového manaZera nebo vedouciho pracovnika stavajiciho nebo
potencialniho emitenta s ohledem na budouci nebo jiz uskutecnéné ptidéleni financovani
podniku (,,spinning*);

- alokace, ktera je vyslovné nebo implicitné podminéna piijetim budoucich objednavek nebo
nakupem jiné sluzby od investicni spolecnosti investicnim klientem nebo jakymkoli
subjektem, jehoZ vedoucim pracovnikem je investor.

Clanek 3

r

Opatieni k zjiSténi stfetu zajmi ve vztahu k investiénimu prizkumu

1 'V piipad¢, ze spolecnost vypracovava investi¢ni vyzkum urceny k naslednému Sifeni,
je nutné zajistit provedeni opatieni stanovenych v této interni smérnici tykajicich se
finan¢nich analytik, ktefi se podileji na vypracovani investi¢niho vyzkumu, a dalSich
ptislusnych osob, jejichz odpovédnosti nebo obchodni zajmy mohou byt v rozporu se
zajmy osob, mezi nimiz je investi¢ni pruzkum S§ifen.

2V ptipadé poskytovani sluzeb provadéni, sluzeb prizkumu, jakoz i provadéni umisténi
je nutné zajistit, aby byly zavedeny pfiméfené kontrolni mechanismy pro feSeni
potencialnich stfetll z4jm mezi témito ¢innostmi a mezi raznymi klienty, ktefi tyto
sluzby pfijimaji.

3 Na investi¢ni pruzkum poskytnuty tfeti osobou se vztahuji ustanoveni § 73b odst. 10 a
nasl. ZoCP.

Clanek 4
Opatieni k zjiSténi stfetu zajmi v pripadé odménovani

1 Spolecnost zajisti, aby neodméniovala své zaméstnance ani nehodnotila jejich vykon
zpusobem, ktery je v rozporu s povinnosti jednat v nejlepsim z4jmu klientii. Zejména
nezavede zadna opatfeni v podobé odménovani, prodejnich cili nebo jinych podobnych
opatieni, kterd by mohla motivovat jeji zaméstnance k doporucovéani konkrétniho
finan¢niho nastroje klientovi, pokud by spole¢nost mohla nabidnout jiny financni
nastroj, ktery 1épe vyhovuje pottebam klienta.

2 Spole¢nost nesmi ptijmout zadnou odmeénu, slevu ani nepenézni vyhodu za smerovani
pokynt klientli na konkrétni obchodni misto nebo misto provedeni, coz by bylo v
rozporu s pozadavky tykajicimi se stietu zajml nebo pfijimani a Ghrady poplatkd,
provizi nebo nepenéznich vyhod.

3 'V souvislosti s poskytovanim investicnich a vedlejSich sluzeb nesmi spole¢nost
ptijimat vyhody od tietich osob, stejné jako nesmi poskytovat vyhody tfetim osobam
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(které nejsou klienty spolecnosti v ramci daného obchodu), s vyjimkou ptipadu, kdy je
takova vyhoda v souladu s ustanovenimi § 73b odst. 2 ZoCP.

Clanek 5
Opatieni k zjiSténi stfetu zajmii v pFipadé vytvareni a distribuce finan¢nich
nastroji

1 Obchodnik s cennymi papiry pravidelné pfezkoumava finan¢ni nastroje, které nabizi
nebo uvadi na trh, pficemz zohlednuje kazdou udalost, kterd by mohla vyznamné
ovlivnit mozné riziko pro identifikovany cilovy trh, s cilem posoudit alespoi to, zda je
finan¢ni nastroj v souladu s potfebami identifikovaného cilového trhu a zda je
planovana strategie distribuce i nadale vhodna.

2 Spolecnost je povinna zavést, udrzovat a uplatitovat postupy a opateni k zajisténi toho,
aby tvorba a distribuce finan¢niho nastroje byla v souladu s pozadavky na fizeni stfetu
zajml a zadsadami odménovani. Spolecnost zejména pii tvorbé financniho nastroje
zajisti, aby konstrukce finan¢niho nastroje, v€etn¢ jeho vlastnosti, nema nepfiznivy
dopad na klienty ani nevede k problémim s integritou trhu tim, ze spole¢nosti umozni
snizit nebo odstranit vlastni riziko spojené s podkladovymi aktivy finan¢niho nastroje,
pokud spolec¢nost jiz drzi takova podkladova aktiva na vlastnim uctu.

3 Spole¢nost je povinna zkoumat mozny stiet zajmi vzdy pifi vytvafeni finan¢niho
nastroje, zejména je povinna posoudit, zda finan¢ni nastroj vede ke vzniku situace, ktera
miZze mit neptiznivy dopad na klienty, pokud tito klienti vstoupi do opacné pozice vici:
a) pozici, kterou dtive drzela spolecnost, nebo
b) pozici, kterou chce spole¢nost drzet po prodeji finan¢niho nastroje
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1.1

TRETI CAST
OPATRENI K RESENI STRETU ZAJMU

Spolec¢nost je povinna uplatiiovat a dodrzovat Gi€inné opatieni v piipadé stfetu zajmu. Tato
opatieni jsou piimétfena s ohledem na velikost a organizaci obchodnika a povahu, rozsah
a slozitost jeho pfedmétu ¢innosti.

Okolnosti ptedstavujici vznik stietu zajmi nebo vedouci ke vzniku stfetu zajma ve vztahu
k pfisluSnym investiénim sluzbam, investicnim ¢innostem a doplitkovym sluzbam
poskytovanym spole¢nosti je kazda skutecnost, kterd v konkrétnim piipadé predstavuje
nebo znamena znacné riziko poskozeni z4jmu jednoho nebo vice klientd.

Spolec¢nost pravidelné, nejméné jednou ro¢né, piezkoumava a posuzuje politiku v oblasti
stietu zajmu a je povinna ptfijmout vhodna opatieni k napravé ptipadnych nedostatka.

Clanek 1
Opatieni k FeSeni stietu zajmi

Nésledujici seznam predstavuje vybér nékterych navrhovanych metod pro feSeni
skute¢ného nebo potencialniho stfetu z4jmu:

a) ve spolecnosti plisobi nezavisly compliance officer pfimo podiizeny predstavenstvu,
ktery je povinen predkladat piedstavenstvu, dozor¢i radé¢ a vrcholovému
managementu Obchodnika alesponi jednou ro¢né pisemné zpravy o vykonu své
¢innosti a jehoz tkolem je sledovat identifikaci stfetu zajmu, usili o jejich pfedchdzeni
a koordinaci procesu feSeni stfetll zajmil,

b) postupy a systémy pro identifikaci konkrétnich situaci, v nichz dochdzi ke
konkurenénim nebo nezddoucim zajmim,

c) obchodni dohled a restriktivni systémy zahrnujici interni zaméstnance a restriktivni
(zmrazené) seznamy s cilem monitorovat tok internich informaci v ramci firmy a
zakdzat zaméstnanclim zneuZzivat takové informace ve prospéch firmy nebo na vlastni
ucet a na ukor klienta,

d) v rdmci vztahd spolecnosti s emitenty finan¢nich néstroji, v ptipadé, Ze obchodnik
jedna jménem/na ucet emitenta financniho néstroje, na kterého se vztahuje pisobnost
nafizeni o zneuzivani trhu, Obchodnik sestavi seznam vSech osob (vcetné svych
zamé&stnancl, pracovnikd, vazanych agentl), které maji piistup k diavérnym
informacim, a ktery obsahuje informace a je aktualizovan v souladu s nafizenim o
zneuzivani trhu.

e) ptehled a souhlas produktovych komisi jednajicich nezavisle na pfimo zapojenych
zastupcich obchodnika zahrnujici (mimo jiné¢) transakci, hodnoceni produktu,
umisténi a strukturu,
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1.2

f)

2)

h)

)

k)

strukturdlni oddéleni; mize se jednat o fyzické nebo jiné oddé€leni, vcetné
informacnich bariér, kompenzacnich smluv a/nebo struktury fizeni a dohledu,
ptedpisy a postupy, které zajist'uji spravedlivy a/nebo rovny pfistup k klientim nebo
kategoriim klientt,

vnitini pfedpisy obchodnika tykajici se soukromych investic (osobnich obchodil) a
obchodnich aktivit zaméstnancii obchodnika s cilem zabranit stfetiim z4jmu, které by
mohly vzniknout v rozporu se z4jmy klienta,

Skoleni zaméstnancu,

pravidla upravujici pfijimani a poskytovani odmén, vcetné zvetejiiovani informaci o
téchto opatienich klientlim,

je-1i to nezbytné, zptistupnit klientovi obecné nebo konkrétni dokumenty o stretech
zajmu, veetné piipadi, kdy neni mozné piijmout dostateCnd opatieni proti vzniku
stietu zajml nebo k jeho feseni.

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. mize kromé vySe uvedenych opatfeni piijmout také
tato opatieni v zdvislosti na okolnostech, které mohou vést k potencidlnimu nebo

skute¢nému stietu zajmu:

a)

b)

c)

d)

2)

h)

vytvofeni organiza¢niho postupu za ucelem ochrany zajmu klientl pfi investi¢nim
poradenstvi a pfi spravé portfolia,

uprava piijiméni a poskytovani provizi tfetim stranam/tfetim stranami, jakoZz i iprava
odménovani zameéstnancu,

naklddani s davérnymi informacemi, zavadéni informacnich bariér, rozdéleni
odpovédnosti a/nebo zavadéni imaginarnich prostorovych oddéleni,

vedeni seznamu internich informaci a seznamu citlivych informaci, které slouzi ke
kontrole nakladani s internimi a citlivymi informacemi a k zabranéni zneuZiti téchto
informaci ze strany zainteresovanych osob,

vedeni seznamu omezenych osob (restricted list), ktery mimo jiné slouzi k feSeni
moznych stietl zajml a vychazi ze zdkazu uzavirani obchodii nebo poskytovani
poradenstvi ¢i zékazu zvetejiiovani finan¢ni analyzy,

oznamovani obchodl s finanénimi néstroji a zaméstnancii spolecnosti, u nichz miize
v rdmci jejich Cinnosti dojit ke stfetu zajmi, vedoucim oddé€leni a compliance
officerovi,

Obchodnik, pfislusnd osoba, jako je jeho zaméstnanec, vdzany agent, pracovnik
pobocky obchodnika, informuje ptfed uzavienim obchodu nebo pted poskytnutim
poradenské Cinnosti své klienty o vzniku stietu zajmil, kterému nelze zabranit. Tuto
povinnost ma kazdy zaméstnanec obchodniho oddéleni, oddéleni AM, finan¢ni
analytik, zamé&stnanec pobocky, vazany agent, pfipadné Clen predstavenstva, ktery s
klientem uzavira obchodni vztah nebo samotny obchod,

eliminovat, aby se osoby podilejici se na rozhodovani o doporucenich emitujicimu
klientovi podilely na poskytovani sluzeb klientiim,

kontrolni mechanismy pro feSeni potencidlnich stfetli zajmi, a to prostfednictvim
monitorovani poskytovani sluzeb a situaci, kdy mtize dojit ke stietu z4jm,
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J) pokud neni mozné konflikt zajml pfi umistovani vyfesit uplatnénim vhodnych
postupli, obchodnik se nesmi u€astnit operace umist'ovani,
k) Opatfeni tykajici se problematiky stfetu z4jmi ma Obchodnik zahrnuta také v

internim pfedpisu ,,Compliance kodex“, ktery je zdvazny pro vSechny zaméstnance
Obchodnika.
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CAST CTVRTA
IDENTIFIKACE STRETU ZAJMU

1 Stfety zajmii mohou vzniknout mezi spole¢nosti, majetkoveé propojenymi spole¢nostmi,
vrcholovym managementem, zaméstnanci spolecnosti/pobocky spolecnosti nebo jinymi
osobami, které jsou s Obchodnikem v obchodné-pravnim kontaktu, a mezi klienty
spole¢nosti, nebo mezi klienty spolecnosti navzajem.

2 Compliance officer provadi Skoleni v souladu s touto smérnici u kazdého nové piijatého
zaméstnance spolecnosti s cilem pfedchazet stfetu zajml — zejména vSak u zaméstnanci
obchodniho oddéleni, finan¢nich analytikli, zamé&stnancti oddéleni AM, vazanych agentt
a pracovnikl pobocek.

3 Stiet z4jml mlze u obchodnika vzniknout zejména v nasledujicich ptipadech:

a) pfiinvestiénim poradenstvi a spravé portfolia, s ohledem na z&jem spolecnosti o vysi
prodejni ceny finan¢nich nastroj,

b) pfi pfijiméani nebo poskytovani provizi (napf. provize za umisténi emise) od tietich
osob nebo provizi tfetim osobdm v souvislosti se sluzbami spojenymi s finanénimi
nastroji (v rozsahu a za podminek povolenych ptislusnymi pravnimi predpisy),

c) v dusledku vyplaceni odmén zaméstnanciim spolecnosti/pobocky spolecnosti a
vazanym agentiim,

d) pfi poskytovani riznych piispévkld a podpor zaméstnancim a vdzanym agentim
spole¢nosti/pobocky spolecnosti,

e) z jinych obchodnich ¢innosti spolecnosti/pobocky spolecnosti, zejména na zaklade
zajmu spolecnosti o zisky z vlastniho obchodu a o prodej emitovanych cennych
papird,

)z vztahl spolecnosti s emitenty finan¢nich néstroji, naptiklad pfi existenci avérového
vztahu, pii u€asti na emisich, pfi spolupraci,

g) pfi vypracovavani financnich analyz tykajicich se finan¢nich ndstrojii, které
spole¢nost nabizi svym klientiim,

h) ziskanim informaci, které nejsou vefejné zndmé, v souvislosti s tzv. ,,insider trading®,

1)z osobnich vztahli zaméstnancii spolecnosti/pobocky spolenosti nebo vedeni
spole¢nosti/pobocky spolecnosti, nebo jejich ptatel ¢i rodinnych piislusnikii, pokud
tyto osoby plisobi v dozor¢ich radach a poradnich organech,

J) pti spravé majetku klientl — investi¢ni sluzba spravy portfolia, kdy se spravce majetku
pfi rozhodovani o ndkupu ¢i prodeji financnich nastroji nefidi investi¢ni strategii,
kterd byla s klientem pfedem dohodnuta. Investi¢ni doporuceni se zamétuje zejména
na investi¢ni vybérovy proces zaméteny podle zdjmu klienta,

k) ke stfetu zajml muze dojit pii dohod¢ o odméné zavislé na vykonnosti. Nelze zde
vyloucit, ze za Ucelem dosazeni co nejvysSiho vykonu, a tim i1 vys$§i odmeény,
podstoupi nepfimérena rizika. Ke snizeni rizik slouzi mimo jiné dohoda o investi¢ni
strategii. Interné se kontroluje, zda pfijatd investicni rozhodnuti odpovidaji této
investicni strategii,
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1) finan¢nim agentem a vazanym agentem, kteti spolecnosti zprostiedkovavaji klienty
nebo konkrétni obchody,

m) obecné¢ v piipadech, kdy spole¢nost poskytuje investi¢ni poradenstvi ohledné
finan¢nich ndstrojii emitenta, pfi¢emz spolecnost obchoduje s finanénimi ndstroji
vydanymi emitentem i na vlastni ucet (v souc¢asné dob¢é spole¢nost nema licenci od
NBS k obchodovéani na vlastni ucet),

n) vpfipad¢, Ze je klientovi poskytovéana investi¢ni sluzba tykajici se finan¢niho nastroje,
pfi¢emz emitent finan¢niho néstroje je vyznamnym klientem spole¢nosti,

o) v pripadech, kdy je pii distribuci finan¢niho nastroje nebo provadéni obchodu ¢i
investiéniho poradenstvi upfednostiiovan financni zdjem prodejce nebo jiného
zameéstnance spolecnosti (napf. z divodu vyhodnych provizi) pted zajmem klienta o
provedeni obchodu za nejlepSich podminek,

p) Vv pftipadé, ze v souvislosti s investicni sluzbou zprostfedkovani podle § 6 odst. 1 pism.
g) ZOCP je pro jiného klienta poskytovéana investi¢ni sluzba sprava portfolia podle §
6 odst. 1 pism. d) ZOCP.

4 Vrcholové vedeni spolecnosti si je védomo, Ze kdekoli dochazi ke stietu obchodnich
zajmi, mize dojit ke stfetu z4jml mezi piisluSnymi osobami, klienty nebo v jejich
kombinaci. Obchodnik se ze vSech sil snazi takové stiety predem vyloucit. Spole¢nost
proto od svych zaméstnancii ocekava peclivost a poctivost, legalni a profesionalni jednani
a zejména vzdy dodrzovéani a zachovavani z4jmi klientli. Zaméstnanci spolecnosti jsou
povinni dodrzovat a zachovavat urcité standardy chovani a povinnosti vyplyvajici z
ptislusnych pravnich ptedpist a vnitinich piedpisi spolecnosti. Kazdy zaméstnanec je
povinen fidit se zdsadami Etického kodexu spolecnosti. V ramci spolecnosti byla proto
zfizena nezévisla pozice Compliance officer, kterd ma na starosti kontrolu identifikace,
prevenci a fizeni stietd z4jmu prostfednictvim vedoucich oddé€leni spolec¢nosti.

CAST PATA
EVIDENCE ZAZNAMU O STRETU ZAJMU

1 Spolecnost je povinna vést a pravidelné aktualizovat zaznamy o investicni sluzbé¢,
investi¢ni ¢innosti nebo doplikové sluzbé poskytované ji samotnou nebo jejim jménem,
v ramci které doslo ke vzniku stfetu z4jmu, ktery predstavoval znacné riziko poskozeni
zajmi jednoho nebo vice klientd, nebo k takovému vzniku stfetu z4jma mohlo dojit v
piipadé takové sluzby nebo Cinnosti, jejiz poskytovani probihd. Evidenéni zdznamy o
stietu zajml vede compliance officer. Vrcholové vedeni ma dostdvat Casto a nejméné
jednou ro¢né pisemné zpravy o situacich uvedenych v tomto ¢lanku. Doporuceny vzor
evidencniho zdznamu je uveden v piiloze 1 této smérnice.

SESTA CAST
STRET ZAJMU NEZAVISLEHO FINANCNIHO AGENTA
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1.1

1.2

2.1

2.2

23

Clanek 1
Povinnost SFA a jeho zaméstnancu

Nezavisly finan¢ni agent (déle jen ,,SFA*), fyzicka osoba, kterd je statutdrnim organem
SFA, ¢len statutarniho organu SFA, prokurista SFA, ¢len dozor¢iho organu SFA a jeho
zameéstnanci nesméji byt:

a) finan¢nim poradcem,

b) statutdrnim organem nebo ¢lenem statutdrniho orgénu finan¢niho poradce,

¢) zaméstnancem finan¢niho poradce,

d) c¢lenem dozorc¢iho organu finanéniho poradce,

SFA a zaméstnanci v sektoru financniho trhu nesméji byt:
a) Clenem statutarniho organu jiného finan¢niho agenta,
b) prokuristou jiného finan¢niho agenta,

c¢) ¢lenem dozorciho organu jiné¢ho finan¢niho agenta,

Clanek 2
Podrizeni finan¢ni agenti SFA

Podiizeni finan¢ni agenti, ktefi maji se spolecnosti uzavienou platnou smlouvu o
zprostfedkovani, nebo jinou smlouvu, jejimz pfedmétem je financni zprostiedkovani
podle zdkona o FS a FP, jejich statutarni zastupci, clenové dozorcich organt, prokuristé a
zameéstnanci nesméji byt:

a) cClenem statutarniho organu finan¢niho poradce,

b) prokuristou finan¢niho poradce,

c) c¢lenem dozorc¢iho organu finanéniho poradce,

d) zaméstnancem finan¢niho poradce,

e) osobou samostatné vydélecné ¢innou, ktera podnikd jako finan¢ni poradce.

Podiizeni finan¢ni agenti, ktefi maji se spolecnosti uzavienou platnou smlouvu o
zprostfedkovani, jejich statutdrni zastupci, ¢lenové dozorcich orgénd, prokuristé a
zameéstnanci nesméji byt Cleny:

a) Clenem statutdrniho orgénu jiného finan¢niho agenta,

b) prokuristou jiného finan¢niho agenta,

c) c¢lenem dozorc¢iho organu jiného finan¢niho agenta,

Podiizeni finan¢ni agenti, prostfednictvim kterych spolecnost vykonava na smluvnim
zaklad¢ svou ¢innost, nesméji byt podiizenymi finan¢nimi agenty jiného samostatného
finan¢niho agenta.

Clanek 3
Utast finanénich poradcii na podnikani spole&nosti
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3.1

4.1

5.1

Ucast finan¢nich poradct na podnikéni SFA je na jakémkoli zékladé€, at’ uz smluvnim,
majetkovém nebo personalnim, zakazana.

Clanek 4
Kontrola nad SFA

Nad SFA nesmi po dobu jeho postaveni samostatného finan¢niho agenta vykonavat

kontrolu osoba:

a) financni instituce, fyzickd osoba, kterd je ¢lenem statutdrniho orgénu finan¢niho
poradce,

b) prokurista finan¢niho poradce,

c) ¢len dozorciho organu finan¢niho poradce,

d) zaméstnanec finan¢niho poradce, ktery poskytuje finan¢ni poradenstvi,

e) kterd je soucasti skupiny s uzkymi vazbami, v niZ se nachazi finan¢ni poradce, ktera
je statutdrnim organem této osoby, ¢lenem statutarniho organu finan¢niho poradce,
prokuristou finan¢niho poradce, ¢lenem dozorciho orgénu finanéniho poradce
nebo zaméstnancem finan¢niho poradce.

Clanek 5
Zpiusoby eliminace stietu zajmi v pripadé jeho vzniku

SFA pii vykonu ¢innosti samostatného finanniho agenta a ve vztahu ke svym
zaméstnancim vykonavajicim finan¢ni zprostfedkovani a podfizenym finan¢nim
agentim vénuje dikladnou pozornost zjiStovani stfetu zajml se zajmy klienta a
vynakladanalezitou snahu o odstranéni stfetu z4jma. Dojde-li pfi provadéni finanéniho
zprostifedkovani ke stfetu zajml mezi zajmy klienta a zajmy jinych osob — spole¢nikil a
jednatel spole€nosti, zaméstnancti, podfizenych finan¢nich agentii a jejich blizkych
osob, musi byt povaha a pficina stfetu z4jml ozndmena klientovi pfed provedenim
finan¢niho zprostfedkovani. Pokud nésledné dojde k finan¢nimu zprosttedkovani, musi
byt zajmy klienta upfednostnény pied zajmy jinych osob a pokud vznikne stfet z4jmi
klienttl, je nutné zajistit rovné a spravedlivé zachazeni se vSemi klienty.

Priloha ¢. 1

FORMULAR PRO IDENTIFIKACI STRETU ZAJMU
spoleénosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
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(dale jen ,,Obchodnik*)

Jméno a prijmeni prislusné osoby, ktera
seznamila klienta s potencialné
poskytnutou investi¢ni a/nebo

dopliikkovou sluzbou

~re r

Jméno a prijmeni klienta

Datum seznameni s potencialné
poskytnutou investi¢ni a/nebo
dopliikkovou sluzbou

Poskytnuta investi¢ni a/nebo doplitkova
sluzba (dale jen ,,Sluzba*)

Zjistény stiet zajmii (konkrétni popis
stietii zajmi, které vznikaji nebo mohou
vzniknout p¥i poskytovani probihajici
Sluzby, véetné povahy a zdroje stietu
Zajmiu)
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Rizika poSkozeni zajmi jednoho nebo
vice klienti, ktera vznikaji v disledku
stietll zajmu (podrobny popis)

Opatieni ke zmirnéni rizik, ktera vznikaji
v dusledku stietii zajmu (podrobny popis)
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