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INFORMACE PRO KLIENTY A POTENCIALNI KLIENTY O FINANCNICH
NASTROJICH A O RIZICICH SPOJENYCH S FINANCNiMI NASTROJI

Clanek 1
Informace pro klienty a potencialni klienty spolecnosti CAPITAL MARKETS,

0.C.p., a. s. o finan¢nich nastrojich

1.1.Poskytovani investi¢nich sluzeb, investi¢nich ¢innosti a doplitkovych sluzeb spole¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a. s. (dile jen ,,Obchodnik®) svym klientim a
potencialnim klientim (déle také ,,Klient*) podle § 73d odst. 1 zékona €. 566/2001 Z. z. o
cennych papirech a investi¢nich sluzbach a o zméné a doplnéni nékterych zdkonli ve znéni
pozd¢jsich predpisii (déle jen ,,zdkon o cennych papirech) ve spojeni s ¢lankem 48 odst.
1 a 2 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 souvisi s povinnosti poskytnout
obecny popis povahy poskytovanych financnich nastroji. Obecnym popisem se rozumi
poskytnuti informaci k objasnéni povahy jednotlivych finan¢nich néstroji a rizik s nimi
spojenych. Obecny popis mu umozni vytvorit dostateény podklad pro investi¢ni
rozhodnuti klienta. Cilem informaci obsazenych v nasledujicim textu je poskytnout
zakladni popis povahy finan¢nich nastroji pro klienty obchodnika, které jsou témto
klientim k dispozici prostfednictvim zaméstnanci oddéleni spravy ac¢th a oddéleni

obchodovani obchodnika a vazanych agenti obchodnika.

1.2.Podrobny popis obchodovéani s finan¢nimi nastroji, vysvétleni souvisejicich pojmi,
postupii a pravidel obchodovéni s jednotlivymi finan¢nimi ndstroji je pfedmétem
ustanoveni ptislusnych Vseobecnych obchodnich podminek (dale jen ,,VOP*). VOP tvofti
soucast smluvni dokumentace upravujici realizaci obchodii s finanénimi néstroji mezi
klientem a obchodnikem. OVP jsou vetejné dostupné pro klienty a potencidlni klienty na

internetovych strankach obchodnika na adrese www.capitalmarkets.sk.

1.3.0becny popis povahy finan¢nich nastroju
Obchodnik poskytuje klientim moznost provadét finanéni operace prostiednictvim
obchodni platformy s finanénimi nastroji, zejména s akciemi a finanénimi a smlouvami o
rozdilu. Investovani do finan¢nich néstroji je charakterizovdno jako umisténi volnych

finan¢nich prostfedki klienta do finan¢nich nastrojti za t¢elem dosaZeni cile stanoveného

ETFobchodnik je obchodna znacka spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.cp. as. so sidlom Slavicie udolie 106,
mestska Cast Bratislava - Staré Mesto, 811 02 Bratislava. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, viozka &islo: 4295/B, ICO: 36 853 054, DIC: 2022505419.



|||i ETFobchodnik etfobchodnik.com

klientem pfii pfedem stanovené mife rizika a Casovém horizontu investovani. Zameéry a cile
jednotlivych klientl jsou specifické, stejné jako kazdy finan¢ni néstroj. Obecné proto neni
mozné urcit, které finan¢ni néstroje jsou vhodné pro které klienty. Z tohoto diivodu je pii
rozhodovéni o investovani nutné zohlednit individualni potteby jednotlivych klientd a

specifika jednotlivych finan¢nich néstroju.

Tti kritéria tvotici zékladni investi¢ni trojuhelnik:
Riziko investice — moZznost poklesu hodnoty investice klienta
Likvidita investice — rychlost pfemény investice zpét na hotovost

Vynos investice — vySe zhodnoceni finanénich prostredki klienta.

Tento investicni trojuhelnik fik4, Ze neni mozné dosdhnout vSech tii vrcholii tohoto
trojuhelniku soucasné. Jinymi slovy, neni mozné dosédhnout vysokého vynosu pfii
soucasném nizkém riziku a vysoké likvidité investice. Dva investi¢ni protipoly pak
pfedstavuji investice, kterd pfinasi vysoky vynos pifi vysoké mife rizika a nizké mife
likvidity, a investice s nizkou mirou rizika, nizkym vynosem a vysokou likviditou.
Realizace rozhodnuti o konkrétni investici tedy vyzaduje hledani kompromisu mezi

vynosem, rizikem a likviditou v zavislosti na individudlnich preferencich klienta.
1.4. Finan¢ni nastroje

Cenné papiry predstavuji penézné ocenitelny zapis v zdkonem stanovené podobé a formé,
s nimZ jsou spojena urcita prava, zejména opravnéni pozadovat urcité majetkové plnéni

nebo vykonavat urcitd prava vici zdkonem uréenym osobam.

Akcie je cenny papir, ktery predstavuje cast zdkladniho kapitadlu obchodni spolecnosti,
kterd danou akcii vydala. Kazdy drzitel akcie je akcionafem této spole¢nosti. Akcionar ma
jako spole¢nik ve smyslu zdkona o cennych papirech a ve smyslu stanov spole¢nosti pravo
podilet se na fizeni spoleCnosti, na jejim zisku a na likvidacnim zistatku pifi zaniku
spole¢nosti. Rizeni spole¢nosti provadéji jednotlivi akcionafi prostiednictvim hlasovaciho
prava na valné hromadé spolecnosti, podil na zisku ziskévaji akcionafi prostfednictvim
dividend (vyplata dividend neni zarucena a jeji vySe je schvalovdna valnou hromadou
spolecnosti). Kromé& vynosu ve formé dividend mohou akcionafi ziskat vynos i v ¢
prostfednictvim rostouci hodnoty akcii. Obvykle v ptipadech, kdy spole¢nost vykazuje
dlouhodobé¢ pozitivni a rostouci hospodaisky vysledek, hodnota akcii téchto spolecnosti

roste, a tim poskytuje investorim moznost ziskat vynos v ptipad¢ prodeje téchto akcii za
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cenu vys$i, nez byla jejich pofizovaci cena. Podobné vSak v ptipad¢é negativniho vyvoje
hospodaiskych vysledkil spole¢nosti miize dochazet k poklesu hodnoty akcii. Zakladni
motivaci pro investovani do akcii, jak vyplyva z vySe uvedeného textu, je ziskani podilu
na majetku spolecnosti, nasledné podileni se na jejim fizeni a ziskavani vynosu z této
investice prostfednictvim dividend. Druhym motivem, ktery miize byt spojen s
pfedchozim nebo mlze byt realizovan samostatné, je o¢ekavani pozitivni zmény hodnoty
akcii v ¢ase. V tomto piipad¢ investor spoléhd na riist hodnoty akcii na trhu, diky ¢emuz
by dosahl kladného rozdilu mezi prodejni a ndkupni cenou. V prvnim pfipad¢ se jedna
jednoznac¢né o investici v dlouhodobém horizontu, ve druhém piipadé je mozné vyuzit i

kratkodobé zmény trzni ceny k dosazeni o¢ekavaného vysledku investice.

Finanéni kontrakt na rozdil (CFD) je derivat jiny nez opce, futures, swap nebo forwardova
urokova smlouva, jehoz ucelem je poskytnout drziteli dlouhou nebo kratkou expozici vici
kolisani ceny, urovné nebo hodnoty podkladového aktiva, bez ohledu na to, zda se s nim
obchoduje na obchodnim misté, a ktery musi byt vypotadan v hotovosti nebo miize byt
vypotfadan v hotovosti na zakladé volby jedné ze smluvnich stran z jin¢ho divodu nez

platebni neschopnosti nebo jiné udalosti, kterd ma za néasledek ukonceni smlouvy

Clanek 2
Rizika spojena s investovanim do financnich nastroji a obchodovanim prostfednictvim

obchodni platformy

2.1. Investovani do finan¢nich nastrojii prostiednictvim obchodni platformy je spojeno s
riznymi riziky , kterd mohou v vétsi ¢i mensi mife ovlivnit vynos z investice. Cilem
tohoto dokumentu je poskytnout informace a obecnd upozornéni na rizika spojena s
finan¢nimi néstroji tak, aby investor ziskal obecny piehled o finan¢nich néstrojich,
porozumél jejich fungovani a dostatecné si uvédomil rizika s nimi spojena pro ucinéni

investi¢niho rozhodnuti.

2.2. Neni spravné, aby investor €inil investi¢ni rozhodnuti, aniz by se sezndmil s podstatou a
vlastnostmi jednotlivych finan¢nich néstroji a aniz by pochopil rozsah své expozice vici
souvisejicim rizikiim. Kazda investice nebo investi¢ni rozhodnuti investora by proto mélo
zohlednovat znalosti a zkuSenosti investora s jednotlivymi finanénimi nastroji, investi¢ni

zaméry, cile a v neposledni fad¢ finan¢ni situaci tohoto investora.
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2.3. Cilem obchodnika je vysvétlit klientovi obecna rizika, ktera existuji u vétSiny finan¢nich
nastrojl. Rizika popsané v tomto dokumentu se mohou u jednotlivych finanénich nastrojt
vyskytovat soucasn¢ a mohou mit nepredvidatelny dopad na hodnotu investice. Stejné tak
si investoifi musi uvédomit, Ze kazdy finan¢ni néstroj obsahuje ur¢itou miru rizika, a proto
1 investicni strategie s nizkym rizikovym profilem v sob& obsahuji ur¢itou miru nejistoty.
Opravnéna rizika spojend s investici pak zavisi na riznych faktorech, véetné zpusobu,

jakym byl ptisluSny finan¢ni nastroj emitovan nebo strukturovan.

2.4. Vsichni klienti nebo potencialni klienti maji pravo na poskytnuti informaci o obecné
povaze financnich néstrojii a rizicich spojenych s finan¢nimi nastroji, které jim je
obchodnik povinen poskytnout v dostatecném casovém predstihu pied poskytnutim
sluzby, aby pro investora predstavovaly dostatecny zadklad pro pfijeti investi¢niho

rozhodnuti.

2.5. Povinnost obchodnika informovat klienty o jednotlivych rizicich spojenych s finanénimi
nastroji zavisi na zatrazeni klienta do piislusné kategorie a zohlediiuje odborné znalosti a

zkuSenosti klienta v souvislosti s provadénim obchodt s finanénimi néstroji.

2.6. Druhy rizik
Riziko vyjadiuje pravdépodobnost vyskytu skody, ztraty nebo ohrozeni. Finan¢ni riziko
je obecné definovano jako potencidlni finan¢ni ztrata subjektu a vyskytuje se na financnich
trzich. Potencialni ztrata nepfedstavuje jiz existujici realizovanou nebo nerealizovanou
finan¢ni ztratu, ale budouci ztratu vyplyvajici z investice do daného finan¢niho nastroje.
Jedna se o rizika, kterd lze pfedvidat a jejichz vliv na celkové zhodnoceni investice 1ze
snizovat. I pfi spravném investovani lze rizika finan¢niho trhu vyuZit k dosazeni vyssich
vynost z investice. Jednotliva rizika spojena s investovanim do finan¢nich néstroji mohou
byt rizika, kterd lze aplikovat na vSechny druhy finan¢nich néstroji. Cilem této Casti
dokumentu je proto shrnout popis zékladnich rizik spojenych s finan¢nimi nastroji, ktera

1ze obecné aplikovat na jakykoli finan¢ni nastroj .

TriZni riziko

Trzni riziko vystavuje investora riziku z hlediska vyvoje trhu v podobé zmén sménnych
kurzt, urokovych sazeb, cen akcii, uvérového rozpéti, hodnoty indexti nebo z hlediska
trzni volatility. Mensi pocet propracovanych metod sledovani a monitorovani finan¢nich

trhit mize vést k nizké Grovni transparentnosti, efektivity, likvidity a regulace jednotlivych
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trhti. Pro tyto trhy je navic charakteristicka vysoka volatilita, velké pohyby cen a moznost

neopravnéného ovliviiovani trznich cen a zneuziti informaci.

Urokové riziko

Riziko ztraty v disledku zmény ceny ndstrojii citlivych na zménu Urokovych sazeb se
nazyva urokové riziko. Jednd se pfedevsim o riziko zmény trokovych sazeb, zmény tvaru
vynosové kiivky, zmény volatility urokovych sazeb a zmény vztahu nebo rozpéti
urokovych indext. Zména urokovych sazeb muize vystavit drzitele finan¢niho nastroje
riziku ztraty v pfipadé, ze je finan¢ni aktivum citlivé na zménu tirokové sazby a investor se
rozhodne tento néstroj prodat pted datem splatnosti (typickym ptikladem jsou dluhopisy).
Urokové riziko se nejéastéji vyskytuje v souvislosti s dluhovymi finanénimi néstroji. U
majetkovych finan¢nich néstroji, jako jsou akcie, je irokové riziko podstatné nizsi, protoze

vyvoj cen akcii ovliviiuje z dlouhodobého makroekonomického hlediska.

Ménové riziko
Toto riziko podstupujeme pii investovani v cizi méné. Jedna se o nebezpeci, ze zahrani¢ni
mena, v niz je aktivum denominovano, béhem investi¢niho obdobi oslabi viici domaci méné
a z tohoto diivodu klesne vynos investice vyjadieny v domaci méné€. K vyskytu ménového
rizika tedy dochazi v ptipadech, kdy existuje riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cen néstroji
citlivych na zménu hodnoty sménnych kurzi. Jedna se predevsim o riziko zmény spotového
kurzu a riziko zmény volatility ménového kurzu. Ménovému riziku mize byt investor
vystaven v piipadech:

a) realizace nadkupu finan¢niho néstroje je v cizi méné, pfi¢emz prostiedky v cizi

meéné nakoupil za svou doméci nebo jinou cizi ménu a po ukonceni investice planuje

ptrevést prostiedky zpét do domaéci resp. jiné cizi meny,

b) Investice je realizovana prostfednictvim finan¢niho nastroje, ktery umoziuje, aby

vynos z investice, ptipadné i piivodné investovand ¢astka, byly béhem trvani produktu

nebo pfi jeho splatnosti vyplaceny v jiné méné, nez byla ptivodni ména investice.
Faktorem investice, ktery investofi ¢asto podcenuji, je pravé kurzové riziko a jeho vliv na
celkovy vynos investice. Ztrata vyplyvajici ze zmény sménného kurzu miize v kone¢ném
disledku snizit, zcela pohltit nebo dokonce ptevysit ptivodni vynos investice. Pied pfijetim
investiéniho rozhodnuti je proto nutné, aby investofi zvazili moZzZnost vystaveni se

ménovému riziku.
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Zajistovaci operace mohou omezit potencidlni ztraty a rizika vyplyvajici z operaci s
mistnimi ménami, na druhou stranu vSak tato rizika nelze zcela eliminovat vzhledem k

nepiedvidatelnosti chovani mistnich trht.

Riziko likvidity

Riziko, kdy nékup nebo prodej finan¢niho nastroje nelze uskute¢nit tak rychle nebo v
takovém casovém horizontu, jak si investor pieje, se nazyva riziko likvidity. Likvidita trhu
daného finan¢niho nastroje zavisi na tom, jak je trh organizovan (regulovany trh nebo OTC
trh), na poctu ucastniki trhu, ale v nejvetsi mife na charakteristikach samotného finanéniho
jeho likvidita. Likvidita jednotlivych finan¢nich nastroji neni konstantni veli¢ina a mize se
v Case meénit, napiiklad v disledku posunu ¢asovych pasem, kdy se globalni likvidita na
trzich posouva spolu s ¢asem. Investor by se mé¢l informovat o likvidité¢ danych akcii a o
moznosti jejich zpétného prodeje, zejména v piipadé, Ze pozaduje realizaci transakce s
akciemi mimo hlavni indexy jednotlivych burz. V dasledku vlivu pfirodnich katastrof nebo
v disledku vlivu socidlnich, ekonomickych a politickych zmén na poptavku a nabidku na
rozvijejicich se trzich mohou tyto skutecnosti zptsobit mnohem rychlejsi a dlouhodobé;jsi
zmény, nez by tomu bylo v pifipad¢ rozvinutych trhl, pficemz v extrémnich pfipadech
mohou vést k Gplné absenci likvidity na daném trhu. Tato skute¢nost mize zpusobit, ze
investor nebude schopen prodat své aktiva v pfipadé, Ze bude chtit ukoncit nebo omezit své

investice na rozvijejicich se trzich.

Informace o likvidité by mél pozadovat i u bézn¢ obchodovanych akcii v ptipad¢, Ze nema
zkuSenosti s investovanim do dané akcie nebo uplynula delsi doba od provedeni posledni

transakce.

Riziko mista pInéni

Riziko mista plnéni je spojeno s trhem nebo mistem, kde dochazi k realizaci transakei s
pfislusnym finan¢nim nastrojem. V ptipad¢, Ze misto plnéni neni stejné jako ,,doméaci* misto
plnéni investora. Zaroven se investor vystavuje ménovému riziku. Kazda investice na
zahrani¢nim trhu nebo obsahujici zahrani¢ni prvek mize byt spojena s rizikem ptislusného
zahrani¢niho trhu, které se mtze 1iSit od domécich trznich rizik. Zvlastnim pfipadem jsou
rozvijejici se trhy (emerging markets), které Casto obsahuji rizika, ktera se na vyspélych

trzich nevyskytuji. Investice na téchto trzich maji casto spekulativni charakter a mély by byt
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peclivé posuzovany s ohledem na mozna rizika spojend s témito trhy.

Riziko inflace

Inflace (znehodnoceni penéz) redln€ snizuje vynos z investice. Abychom vypocitali redlny
zisk z investice, musime odecist miru inflace. Je také tfeba si uvédomit, Ze pii vyS$$im ristu

inflace klesa kupni sila investice.

Riziko relativni vykonnosti

Riziko relativni vykonnosti piedstavuje riziko, Ze vykonnost finan¢niho néstroje nebude
odpovidat vykonnosti referen¢niho indexu (trzniho standardu). Vyskytuje se v ptipadég, ze
investor nakoupi finan¢ni néstroj na zaklad¢ srovnani jeho vykonnosti s jinym finan¢nim

nastrojem povazovanym za referen¢ni index.

Riziko zemé

Nové dané, nova regulacni pravidla, nové pravni piedpisy nebo omezeni vyhod, které
investor ziskal v dobé investice do pfislusného finan¢niho ndastroje poskytujiciho tyto
vyhody, ptedstavuji riziko zemég. Za to mize nést odpoveédnost pouze vlada nebo jakéakoli
pfislusna ufedni moc. S rizikem zemé izce souvisi také politické riziko spojené piedevsim
s moznou zménou politickych sil nebo sméfovani dané zemé, doprovazené zménou
daflového, pravniho, fiskdlniho nebo jiného systému ovliviiujiciho vynosy z investic
souvisejicich s danou zemi. Existence politického rizika s sebou nese nervozitu jednotlivych
ucastnikd trhu. Ta se miiZze projevovat ve formé vyssi volatility cen finan¢nich nastroj,
kterd mize vyustit az v vyprodeje na danych trzich zplisobené zménou postoje investorti k

riziku.

Riziko volatility

Volatilita méfi kolisani (nestalost) ceny finan¢niho nastroje a je vysokd, pokud se cena
finan¢niho nastroje béhem urcitého ¢asového obdobi vyrazné meéni (u nékterych néstroji se
jednd o denni bazi, u jinych o del§i obdobi). Riziko volatility souvisi s pohybem cen
jednotlivych finan¢nich néstroji. Urcuje se na zédklad¢ srovnani primérného rozdilu mezi
nejniz§i a nejvyssi cenou finanéniho nastroje béhem stanoveného casového obdobi a
vyjadiuje riziko potencialni ztraty v disledku miry proménlivosti ceny dané¢ho finan¢niho
nastroje. Pro kazdy finan¢ni nastroj, pro kazdy trh a pro kazdé sledované ¢asové obdobi je
volatilita individudlni. Volatilita je z hlediska své hodnoty v ¢ase velmi nestabilni veli¢ina.

Dokonce i samotna volatilita mé svou volatilitu. Proto by se m¢l klient jesté pted investici

ETFobchodnik je obchodna znacka spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.cp. as. so sidlom Slavicie udolie 106,
mestska Cast Bratislava - Staré Mesto, 811 02 Bratislava. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, viozka &islo: 4295/B, ICO: 36 853 054, DIC: 2022505419.



|||i ETFobchodnik etfobchodnik.com

informovat o aktudlni, ptipadné historické volatilit€¢ dané¢ho finan¢niho nastroje a jejim vlivu
na ziskovost zamysleného investi¢niho rozhodnuti.

Riziko vyporadani

Riziko, ze transakce s finannim néstrojem nebude vypofddéna nebo Ze finan¢ni ndstroj
nebude dorucen v dohodnuty den, se nazyva riziko vyporadani. Riziko se v tomto ptipadé
rovna rozdilu mezi dohodnutou cenou finan¢niho néstroje a skute¢nou trzni cenou v den
vyporadani, pficemz tento rozdil miize znamenat ztratu v piipadé, ze by k vyporadani
transakce nedoslo a dany obchod s finanénim nastrojem by bylo nutné realizovat za aktualni
trzni cenu. Obchody s cennymi papiry maji rizné postupy pro vypotadani a jejich dodani,
pfi¢emz nékteré postupy vypotradani mohou byt ovlivnény z hlediska objemu, ktery urcuje
zpusob a postup jejich vyporadani. Neschopnost vypotadat transakci v dasledku téchto
proceduralnich omezeni miiZe pro investora znamenat omezeni, ptipadné ztrdtu moznosti

investovat do jinych alternativnich investi¢nich pfilezitosti.

Riziko spojené s pakovym efektem

Principem finan¢niho pakového efektu (leverage) je pouziti nizkého objemu vlastnich
finan¢nich prostfedkl klienta, ktery je pro ucely investice doplnén vys$im objemem cizich
finan¢nich prostredkd, napiiklad prostiedkii obchodnika. Tato praxe mize vyrazné zvysit
zisk (ale i1 ztratu). Finan¢ni pakovy efekt se obvykle vyuziva ke zvySeni vynosu z akcie.
Rizikem spojenym s pakovym efektem je pak moznost vétsi ztraty klienta, a to ve srovnani

se ztratou ze stejné investice bez pouziti vypijcenych finan¢nich prostiedk.

Riziko spojené s udrZitelnosti

Riziko ohrozujici udrzitelnost znamena environmentéalni a socidlni udalost ¢i stav nebo
udalost ¢i stav v oblasti spravy a fizeni, které by v ptipadé, Ze nastanou, mohly mit zasadni
negativni dopad na hodnotu investice, jak je uvedeno v odvétvovych pravnich predpisech
Evropské unie. Zkracen¢ to znamend, ze cokoli (jev, stav, udalost) z oblasti faktorQ
udrzitelnosti ovliviiujicich hodnotu investice je rizikem ovliviiujicim (ohrozujicim)
udrzitelnost. Investici se v tomto ptipad¢ nemysli pouze investice ve smyslu obchodovani
na kapitdlovém trhu, ale jakykoli ndstroj v rukou klienta v oblasti bankovnictvi,
pojistovnictvi, spravy aktiv (podilovych fondl), penzijniho spofeni a podobné.

re er s

Rizika p¥i investovani v zemich rozvijejicich se trhi
V soucCasné dobé se investofi stale vice orientuji na investice do finan¢nich néstroji

obchodovanych na rozvijejicich se trzich — emerging markets, které¢ investoriim umoziuji
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ziskat alternativni investice s vy$Sim vynosem ve srovnani s tradi¢nimi trhy. Vyssi vynos
vSak souvisi také s vyS$si mirou rizika, které je Casto velmi specifické pro dany trh a dany
finan¢ni nastroj. Emerging markets pfedstavuji trhy pro obchodovani s finanénimi nastroji,
které se vyznacuji zejména:

a) kolisavou vykonnosti ekonomiky,

b) urcitou mirou politické nestability,

c) nepfedvidatelnymi finanénimi trhy a parametry ekonomického ristu,

d) finan¢nimi trhy, které se jesté nachazeji ve fazi vyvoje.

Rozvijejici se trhy jsou trhy, na které se vztahuje jedna nebo vice z vySe uvedenych
charakteristik. Investor je vystaven rizikiim v pfipadé€, ze investuje do finan¢nich néstroji
na rozvinutém trhu a emitent téchto nastroji ma sidlo v prosttedi rozvijejicich se trhi nebo
je zaméfteni jeho ¢innosti zamé&feno predevsim na oblast téchto trhii. Investor by se mél pied
investovanim do takovych nastroji sezndmit se vSemi riziky spojenymi s investovanim na
téchto trzich. Investice do finan¢nich nastroji dostupnych na rozvijejicich se trzich ma ¢asto
spekulativni charakter. Nasledujici seznam rizik poskytuje zakladni informace o rizicich,
kterd by méla byt zohlednéna pfi investovani v zemich s rozvijejicimi se trhy ().

Ekonomické riziko

Trzni turbulence a vykyvy cen jsou pravdépodobnéjsi a rozsahlejsi v ekonomikach
rozvijejicich se trhi, které jsou citlivéjsi na zmény urokovych sazeb a inflace. Navic je
zaméteni ¢innosti a produkce v téchto ekonomikéch ¢asto pomérné uzké, a proto mohou
jednotlivé udalosti mit na ekonomiku a trhy mnohondsobné vétsi dopad nez v ptipadé
rozvinutych ekonomik a trhi. V rozvijejicich se trzich je velkym nedostatkem adekvatni

regulace a monitoring ze strany narodnich regulacnich organt.
Pravni riziko

Na téchto trzich mulze existovat pravni nejistota v disledku nezkuSenosti vnitrostatni
jurisdikce s fungovanim financnich trhi. Navic absence nebo nedostatecny systém
monitorovani finan¢nich trhli mize vést k problémiim a obtizim pfi uplatiiovani prav
investora vyplyvajicich z drzeni finan¢nich néstroju.

Politickeé riziko
Riziko zésadnich zmén v narodni ekonomice a politickém systému v kratkodobém horizontu
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zvysuje nestabilita politického systému a nezkuSenost politickych €initeld dané zemé nebo
vlady. Disledky pro investory mohou piedstavovat zabaveni aktiv investora bez nahrady,
omezeni prav investora v souvislosti s vlastnictvim aktiv nebo dramatickou zménu hodnoty
aktiv investora v dlsledku statniho zasahu nebo zavedeni statnich kontrolnich a

monitorovacich mechanismu.
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Riziko platebni neschopnosti

Insolvence nebo nesplnéni zadvazkli Obchodnika nebo dalSich stran zapojenych do Transakci
provadénych Obchodnikem jménem Klienta (véetné€, ale nikoli vyluéné, brokerti, mist
vykonu a poskytovatelt likvidity) mtze vést k likvidaci nebo uzavieni pozic bez souhlasu
klienta, v diisledku ¢ehoz mtze klient utrpét ztraty. V nepravdépodobném piipadé platebni
neschopnosti Obchodnika nelze finan¢ni prostfedky klientti drzené oddélené pouzit k thradé
vétitelim Obchodnika. Pokud Obchodnik neni schopen uhradit splatné pohledavky, maji

opravnéni zadatelé narok na odskodnéni z Investi¢niho garan¢niho fondu.

Obchodnik se muze stit doasné nebo trvale platebné neschopnym, coz muze vést k
neschopnosti plnit jeho zavazky. Platnost se mize zménit v disledku jednoho nebo vice
faktorti, vcetné¢ finan¢nich vyhlidek obchodnika, jeho ekonomického sektoru a/mebo
politické a ekonomické situace zemi, ve kterych ma tento emitent sidlo a/nebo podnika.

ZhorSeni platebni schopnosti obchodnika ovlivni cenu cennych papirt, které vydava.

Rizika spojena s tietimi stranami

Rozumi se, ze obchodnik ukladd penize klient na jeden nebo vice oddélenych ucth
(oznacenych jako ,.klientské ucty*) vedenych u divéryhodnych finan¢nich instituci, kterymi
jsou naptiklad Gvérova instituce nebo banka ve tfeti zemi. Piestoze Obchodnik postupuje s
nalezitou odbornosti, péci a opatrnosti pii vyberu financni instituce v souladu s platnymi
ptredpisy, je zfejmé, ze existuji okolnosti, které jsou mimo kontrolu Obchodnika, a proto
Obchodnik nepiijimé zZadnou odpovédnost za jakékoli ztraty Klienta v disledku platebni
neschopnosti nebo jiné podobné udalosti ¢i selhdni finan¢ni instituce, u které budou uloZzeny

penize Klienta.

Finan¢ni instituce, které obchodnik svéti penize klientd, je miZe drzet na bézném tctu. Proto
v ptipad¢ platebni neschopnosti nebo jiné podobné udalosti tykajici se této financni instituce
muze mit obchodnik vii¢i finan¢ni instituci jménem klienta pouze nezajisténou pohledavku
a klient bude vystaven riziku, ze penézni prostfedky piijaté obchodnikem od finan¢ni
instituce nebudou stacit k vyrovnani pohledavek klienta. Obecné plati, ze Gcty vedené v
institucich, v€etn¢ souhrnnych U¢th, jsou vystaveny riznym riziklim, véetné potencialniho
rizika, Ze s nimi bude zachdzeno jako s jednim (1) Gétem v piipadé nesplnéni zdvazkl
finanéni instituci, u které jsou finan¢ni prostiedky drzeny. Za téchto okolnosti mize byt
uplatnén jakykoli platny systém ochrany vkladl bez ohledu na to, Ze Klienti jsou konec¢nymi

skutecnymi vlastniky souhrnného uctu. Kromé toho mohou byt v takovém piipad¢€ piijata
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opatieni k feSeni krizové situace, véetné odepsani dluhu finan¢nich prostredkt Klienta.
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Obchodnik miize ulozit penize klienta u depozitafe, ktery mize mit v souvislosti s t€émito

pen¢zi zaruku, zastavni pravo nebo pravo na zapocteni.

Banka nebo makléf, prostiednictvim kterého obchodnik obchoduje, mohou mit zajmy v

rozporu se zajmy klienta.

Technicka rizika
Klient, nikoli obchodnik, nese odpovédnost za rizika financ¢nich ztrat zplisobenych
selhanim, poruchou, pferuSenim, odpojenim nebo zlovolnym jednanim informacnich,

komunikacnich, elektrickych, elektronickych nebo jinych systémti.

V ptipadé, ze klient provadi transakce prostiednictvim elektronického systému, bude
vystaven rizikiim spojenym s danym systémem, v¢etné selhani hardwaru, softwaru, servert,
komunikacnich linek a internetu. Vysledkem takového selhani mize byt, Ze jeho Ptikaz
nebude proveden podle jeho pokynd nebo nebude proveden vibec. Obchodnik v ptipadé

takového selhani nepiebira zddnou odpovédnost.

Klient bere na védomi, Ze neSifrované informace prenaSené e-mailem nejsou chranény pred

neopravnénym piistupem.

V dobé zvySeného obchodniho toku mize mit klient problémy s pfipojenim pies telefon
nebo platformu(-y)/systém(-y) obchodnika, a to zejména na rychlém trhu (naptiklad v dobé

zvefejnéni klicovych makroekonomickych ukazatell).

Klient bere na védomi, Ze internet miiZze byt vystaven udalostem, které mohou ovlivnit jeho
pfistup na webové stranky obchodnika a/nebo obchodni platformy/systémy obchodnika,
véetné, ale nikoli vylu¢nég, pferuseni nebo vypadku pienosu, selhani softwaru a hardwaru,
odpojeni od internetu, selhani vetejné elektrické sité nebo utokil hackerti. Obchodnik
neodpovidéd za zadné Skody nebo ztraty vyplyvajici z takovych udélosti, které jsou mimo
jeho kontrolu, ani za jakékoli jiné ztraty, ndklady, zavazky nebo vydaje (v¢etné, ale nikoli
vyluéné, uslého zisku), které mohou vyplynout z neschopnosti Klienta ziskat pfistup na
webovou stranku Obchodnika a/nebo do obchodni platformy, nebo zpozdéni ¢i selhani pti

odesilani pokynt nebo Transakeci.

V souvislosti s pouzivanim vypocetni techniky a datovych a hlasovych komunikaénich siti
nese Klient mimo jiné i nasledujici rizika, za jejichz ptipadnou ztratu Obchodnik

neodpovida:
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a) Vypadek elektrického proudu zafizeni na stran¢ klienta nebo poskytovatele ¢i

provozovatele komunikace (v¢etné hlasové komunikace), jehoz sluzby klient vyuziva;

b) Fyzické poSkozeni (nebo zniceni) komunikac¢nich kanald pouZzitych pro propojeni
Klienta a poskytovatele (provozovatele komunikace), poskytovatele a obchodniho

nebo informacniho serveru Klienta;

c) Vypadek (nepfijatelné nizka kvalita) komunikace prostfednictvim kanali
pouzivanych klientem nebo obchodnikem, ¢i kanalGi pouzivanych poskytovatelem
nebo provozovatelem komunikace (v€etné hlasové komunikace), jehoZz sluzby klient

nebo obchodnik vyuzivi;
d) Chybné nastaveni nebo nastaveni v rozporu s pozadavky obchodni platformy;
e) Pred¢asna aktualizace obchodni platformy;

f) Pii provadéni transakci prostfednictvim telefonické hlasové komunikace (pevnou
linkou nebo mobilnim telefonem) se klient vystavuje riziku problémt s vyto¢enim pii
pokusu o spojeni se zaméstnancem oddéleni brokerskych sluzeb obchodnika z diivodu

problém s kvalitou komunikace a pfetizenim komunikac¢niho kanélu;

g) Pouzivanim komunikacnich kanalti, hardwaru a softwaru vznika riziko nepfijeti

zprav (vcetné textovych zprav) zaslanych klientovi obchodnikem;
h) Obchodovani po telefonu mlize byt znemoznéno pietizenim spojent;

1) Porucha nebo nefunk¢nost platformy.

2.7. Klient mtze utrpét financni ztraty zplisobené projevem vyse uvedenych rizik, pficemz
Obchodnik nenese zadnou odpovédnost v piipadé naplnéni takového rizika; Klient
odpovida za vSechny souvisejici ztraty, které mu mohou vzniknout.

2.8. Obchodni platforma

Klient pfi obchodovani na elektronické platformé podstupuje riziko finan¢ni ztraty, ktera
muze byt mimo jiné disledkem:
a) Selhani zatizeni a softwaru klienta a nizké kvality pfipojeni.

b) Selhani, nespravné fungovani nebo pouziti hardwaru nebo softwaru obchodnika

nebo klienta.
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¢) Nespravné ¢innosti klientova vybaveni.
d) Nespravného nastaveni platformy.
e) Zpozdéni aktualizace platformy.

Klient bere na védomi, Ze v pofadi mize byt najednou pouze jeden piikaz. Po odeslani

ptikazu mize obchodnik zadat novy ptikaz.

Klient bere na védomi, Ze jedinym spolehlivym zdrojem informaci o toku kotaci je zdroj
kotaci zivého serveru. Zdroj kotaci v platformeé neni spolehlivym zdrojem informaci o toku
kotaci, protoze spojeni mezi platformou a serverem se mize v urcitém okamziku pierusit

a nékteré kotace se do platformy prosté¢ nemusi dostat.

Klient bere na védomi, Ze piikaz odeslany na server nebude zrusen tim, ze klient zavie

okno slouzici k zadavani/zruSeni ptikazi nebo okno slouzici k zaddvani/zruSeni pozic.

Ptikazy mohou byt provedeny pouze v potadi, jeden po druhém. Neni mozné provést vice

ptikazi z jednoho uctu klienta ve stejny cCas.
Klient bere na védomi, Ze pokud ptikaz uzavte, nebude zruSen.

V piipadé, Ze klient neobdrzel vysledek provedeni diive odeslaného ptikazu, ale rozhodne

se piikaz zopakovat, klient pfijima riziko provedeni dvou transakci namisto jedné.

Klient bere na védomi, ze pokud jiz byl ¢ekajici ptikaz proveden, ale klient odesle pokyn
ke zméné jeho Grovné, jedinym pokynem, ktery bude proveden, je pokyn ke zméné trovné

stop loss a/nebo take profit na pozici, kterd byla oteviena spuSténim ¢ekajiciho ptikazu.
2.9. Komunikace mezi klientem a obchodnikem

Klient pfijima riziko financnich ztrat zpsobenych skutecnosti, ze Klient obdrzel

oznameni obchodnikovi se zpozdénim nebo jej neobdrzel viibec.

Klient bere na védomi, ze neSifrované informace pfendsené prostfednictvim e-mailu

nejsou chranény pred neopravnénym piistupem.

Obchodnik nenese zddnou odpovédnost, pokud neopravnéné tieti osoby ziskaji ptistup k
informacim, vcetné¢ e-mailovych adres, elektronické komunikace, osobnich udaji a
ptistupovych udajl, pfi pfenosu vySe uvedenych udajii mezi Obchodnikem a Klientem

nebo pfi pouzivani internetu ¢i jinych sitovych komunikacnich zatfizeni, telefonu nebo
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jinych elektronickych prostfedkd, s vyjimkou situace, kdy k tomu dojde v piimém

disledku zavinéného jednéni nebo necinnosti obchodnika.

Klient nese plnou odpovédnost za rizika spojena s nedoru¢enim internich zprav zasilanych

klientovi obchodnikem prostfednictvim online obchodniho systému obchodnika.

2.10. Neobvyklé trzni podminky

Klient bere na védomi, Ze za neobvyklych trznich podminek miZze byt doba, béhem niz
budou piikazy provedeny, del$i, nebo nemusi byt mozné provést piikazy za deklarované
ceny ¢i je provést viibec.

Neobvyklé podminky zahrnuji, ale nejsou omezeny na obdobi prudkych vykyvi cen,
nartistu nebo poklesu béhem jedné obchodni seance do takové miry, Ze podle pravidel

ptislusné burzy je obchodovani pozastaveno nebo omezeno, nebo je nedostatecna likvidita,

nebo k tomu miize dojit pii otevirani obchodnich seanci.

2.11. Vysoka moc

V piipadé zasahu vys§i moci nemusi byt Obchodnik schopen zajistit provedeni Pokyni
Klienta nebo plnit své zavazky ve smyslu dohody s Klientem. V disledku toho muze

Klient utrpét finan¢ni ztratu.

Obchodnik nenese zadnou odpovédnost za jakykoli druh ztraty nebo skody vyplyvajici z

neplnéni, pferuSeni nebo zpozdéni pii plnéni zavazkl vyplyvajicich ze Smlouvy s

klientem, pokud je toto neplnéni, pferuseni nebo zpozdéni zptisobeno zasahem vyssi moci.
Clének 3

Obecné informace o rizicich spojenych s urcitymi finan€nimi nastroji

3.1. Uvod

Obecnd upozornéni na rizika komplexnich finan¢nich nastrojii (derivatové finanéni

nastroje, jako jsou CFD)

Obchodovéani s CFD muze ohrozit kapital klienta, a to zejména pokud jsou pouzivany
spekulativnim zpisobem. CFD jsou klasifikovany jako vysoce rizikové komplexni

finan¢ni nastroje a klienti mohou pfijit o investovanou castku.

Investi¢ni rozhodnuti klientli a ptipadné investiéni rady poskytované obchodnikem
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klientim podléhaji riznym trznim, ménovym, ekonomickym, politickym, obchodnim

rizikiim atd. a nemusi byt nutn¢ ziskova.

Klient bere na védomi a bez vyhrad pfijima, ze bez ohledu na investi¢ni poradenstvi nebo
informace, které mu obchodnik mohl poskytnout, miize hodnota kazdé investice do
finan¢nich nastrojt kolisat smérem nahoru nebo dolii. Klient bere na védomi a bez vyhrad
pfijima, Ze existuje zdvazné riziko vzniku ztraty a Skody v dasledku nakupu nebo prodeje

kazdého finan¢niho néstroje, a potvrzuje svou ochotu podstoupit takové riziko.
Nize je uveden piehled hlavnich rizik a dalSich zdvaznych aspektli obchodovani s CFD:

Obchodovani s CFD je velmi spekulativni a vysoce rizikové a neni vhodné pro vSechny

osoby z fad Siroké vefejnosti, ale pouze pro ty investory, ktefi:
a) rozumi ekonomickym, pravnim a dal$im riziklim a jsou ochotni je na sebe pievzit,

b) s ohledem na svou osobni finan¢ni situaci, finan¢ni zdroje, Zivotni styl a zdvazky

jsou finan¢né schopni pfijmout ztratu celé své investice,

¢) maji znalosti potfebné k porozuméni obchodovani s CFD a podkladovymi aktivy a

trhy.

Obchodnik miize klientovi poskytnout informace a nastroje pochazejici od tietich stran ve
stavu , tak, jak jsou* (tj. obchodnik neschvaluje ani nepotvrzuje uvedené informace a/nebo
nastroje), které mohou naznacovat vyvoj obchodnich trend nebo obchodnich pfilezitosti.
Klient pfijimé a rozumi, Ze jakékoli kroky podniknuté na zdklad¢ informaci a/nebo
nastrojui poskytovanych tetimi stranami mohou vést ke ztratdm a/nebo celkovému snizeni
hodnoty aktiv klienta. Obchodnik nenese odpovédnost za piipadné ztraty vyplyvajici z
krokt, které klient podnikl na zaklad€ informaci a/nebo nastroji poskytnutych tretimi

stranami.

CFD jsou finanéni derivaty, jejichz hodnota je odvozena od ceny podkladovych aktiv/trhi,
na které se vztahuji (naptiklad mény, akciové indexy, akcie, komodity, indexy atd.). I kdyz
ceny, za které obchodnik obchoduje, jsou stanoveny algoritmem vyvinutym obchodnikem,
ceny jsou odvozeny od podkladovych aktiv/trhi. Je proto dulezité, aby klient rozumél
rizikiim spojenym s obchodovénim s pfislusSnym podkladovym aktivem/trhem, protoze

vykyvy v cen¢ podkladového aktiva/trhu ovlivni ziskovost jeho obchodu.

Informace o ptfedchozi vykonnosti finan¢niho nastroje nezarucuji jeho soucasnou a/nebo
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budouci vykonnost. Pouziti historickych tdaji nepfedstavuje zévaznou ani jistou
prognozu, pokud jde o budouci vykonnost finan¢nich nastroji, kterych se uvedené

informace tykaji.

3.2. Pakovy efekt a ,,gearing*
Transakce s devizovymi a derivatovymi finan¢nimi ndstroji jsou spojeny s vysokou mirou
rizika. VySe pocatecni marze muze byt mala ve srovnani s hodnotou devizového nebo

derivatového kontraktu, takze na transakce se uplatiuje ,,pakovy efekt” nebo ,,gearing®.

Relativné maly pohyb na trhu bude mit umérné vétsi dopad na prostiedky, které klient
vlozil nebo bude muset vlozit; to mize pusobit jak proti klientovi, tak v jeho prospéch.
Klient mize utrpét Uplnou ztratu prostfedklt pocatecni marze a jakychkoli dalSich
prostiedkil vloZzenych u obchodnika za uc¢elem udrzeni své pozice. Pokud se trh pohne
proti pozici klienta a/nebo se zvysi marzové pozadavky, mize byt klient vyzvan, aby v
kratké dobé vlozil dalsi prostiedky k udrzeni své pozice. Nevyhovéni této zadosti o vklad
dalsich finan¢nich prostfedkii miize mit za nasledek uzavieni jeho pozice (pozic)
obchodnikem v jeho jménu a klient bude odpovidat za vSechny vysledné ztraty nebo

schodek.

3.3. Pokyny nebo strategie ke sniZeni rizika
Zadavani urcitych pokynt (napf. ptikazy ,,stop-loss, pokud to umoziuji mistni zakony,
nebo piikazy ,,stop-limit), které jsou urceny k omezeni ztrat na urcit¢ hodnoty, nemusi
byt pfiméfené vzhledem k tomu, Ze trzni podminky mohou znemoznit provedeni takovych
ptikazi, napt. z divodu nedostatecné likvidity na trhu. Strategie vyuZzivajici kombinaci
pozic, jako jsou ,spread a ,straddle pozice, mohou byt stejné¢ rizikové jako b&zné
,»dlouhé* nebo ,.kratké* pozice. Z tohoto divodu nemohou piikazy stop limit a stop loss

zaruCit omezeni ztraty.

Ani piikazy typu trailing stop ani stop loss nemohou zaruc€it omezeni ztraty.

3.4. Volatilita
S nékterymi derivatovymi finanénimi néstroji se obchoduje v Sirokych rozmezich v
prabéhu dne pii volatilnich pohybech cen. Klient proto musi peclivé zvazit, ze existuje
vysoké riziko ztrat i1 ziskli. Cena derivatovych finan¢nich nastrojii je odvozena od ceny
podkladového aktiva, ke kterému se vztahuji. Derivatové finan¢ni nastroje a souvisejici

podkladové trhy mohou byt velmi volatilni. Ceny derivatovych finan¢nich nastroji a
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podkladového aktiva mohou kolisat prudce a v Sirokém rozmezi a mohou odrazet
nepiedvidatelné udélosti nebo zmény podminek, které klient ani obchodnik nemohou
ovlivnit. Za urcitych trznich podminek nemusi byt mozné provést pokyn klienta za
deklarované ceny, coz muze vést ke ztratdm. Ceny derivatovych finan¢nich nastrojii a
podkladového aktiva budou ovlivnény mimo jiné zménou vztahu mezi nabidkou a
poptavkou, vladnimi, zemédélskymi, komerénimi a obchodnimi plany a politikami,
narodnimi a mezindrodnimi politickymi a ekonomickymi udalostmi a ptevladajicimi

psychologickymi charakteristikami daného trhu.

3.5. Marze
Klient bere na védomi a souhlasi s tim, Ze bez ohledu na informace, které mu muize
obchodnik poskytnout, mize hodnota derivatovych finan¢nich nastrojii kolisat smérem
dolti nebo nahoru a je dokonce pravdépodobné, Ze investice mize ztratit veSkerou hodnotu.
Je to dusledkem systému marzi uplatiovaného pii téchto obchodech, ktery obecné
zahrnuje relativné skromny vklad nebo marzi z hlediska celkové hodnoty kontraktu, takze
relativné maly pohyb na podkladovém trhu miiZze mit neimérné dramaticky vliv na obchod
klienta. Pokud je pohyb podkladového trhu ve prospéch klienta, mize klient dosédhnout
dobrého zisku, ale stejné tak maly nepfiznivy pohyb na trhu mize nejen rychle vést ke

ztraté celého vkladu klienta, ale také mize klienta vystavit zna¢né dalsi ztraté.

3.6. Likvidita
Neéktera podkladova aktiva nemusi byt okamzité likvidni v dsledku snizené poptavky po
podkladovych aktivech a klient nemusi byt schopen ziskat informace o jejich hodnoté nebo

rozsahu souvisejicich rizik.

3.7. Smlouva o rozdilech
CFD, které jsou k dispozici k obchodovani u obchodnika, jsou spotové transakce bez
pfimého ziskani aktiva, které poskytuji ptilezitost dosahnout zisku ze zmén podkladového
aktiva (hotovostni indexy, indexové futures, dluhopisové futures, komoditni futures,
spotova ropa, spotové zlato, spotové stiibro, jednotlivé akcie, mény nebo jina aktiva podle
uvazeni obchodnika). V ptipad¢€, ze pohyb podkladového aktiva je ve prospéch klienta,
muze klient dosdhnout dobrého zisku, ale stejné tak i maly nepfiznivy pohyb na trhu maze
nejen rychle vést ke ztraté celého vkladu klienta, ale také k dalSim vzniklym poplatklim a

vydajiim. Klient proto nesmi obchodovat s CFD, pokud neni ochoten podstoupit riziko
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ztraty vSech penéz, které investoval, jakoz 1 vzniku dalSich poplatkil a vydaji.

Investice do CFD s sebou nese stejna rizika jako investice do futures nebo opci a klient by
si m¢l byt védom vyse uvedenych rizik. Transakce s CFD mohou zahrnovat i podminény
zavazek a klient by si mél byt védom souvisejicich dusledkd, které jsou uvedeny nize v

casti ,,Investi¢ni transakce s podminénym zavazkem®.

3.8. Mimoburzovni transakce s derivatovymi finanénimi nastroji
CFD nabizené obchodnikem jsou mimoburzovni transakce. Obchodni podminky
stanovujeme my (v souladu s obchodnimi podminkami pfijatymi naSimi poskytovateli
likvidity) a podléhaji zavazkim zajistit nejlepsi mozny vysledek, jednat pfimétené a v
souladu se smlouvou mezi obchodnikem a klientem a strategii provadéni piikazt. Kazdy
CFD, ktery klient otevie prostfednictvim nasi obchodni platformy, mé za nasledek zadani
pokynu obchodnika; tyto pokyny mohou byt uzavieny pouze obchodnikem a nejsou
pfevoditelné na jinou osobu. Zatimco nékteré mimoburzovni trhy jsou vysoce likvidni,
transakce s mimoburzovnimi nebo nepievoditelnymi derivaty mohou zahrnovat vyssi
riziko nez investice do burzovnich derivati, protoZe neexistuje zadny burzovni trh, na
kterém by byla oteviena pozice uzaviena. Nemusi byt mozné likvidovat existujici pozici,
odhadnout hodnotu pozice vyplyvajici z mimoburzové transakce nebo posoudit miru
rizika. Nabidkové a poptavkové ceny nemusi byt kdtovany, a i pokud jsou, stanovuji je

prodejci téchto nastroji, a proto miize byt obtizné urcit, co je spravedliva cena.

V souvislosti s CFD transakcemi obchodnik vyuziva online obchodni systémy pro CFD
transakce, které nespadaji do definice uznané burzy, protoze se nejedna o multilateralni

obchodni systém, a proto neposkytuji stejnou ochranu.

3.9. Investi¢ni transakce s podminénym zavazkem
U investicnich transakci s podminénym zdvazkem, u nichz se vyzaduje marze, se od
klienta vyzaduje, aby uhradil kupni cenu v nékolika splatkach, namisto okamzitého
zaplaceni celé kupni ceny. Pozadavek na marzi bude zaviset na podkladovém aktivu
finan¢niho néstroje. Pozadavky na marzi mohou byt stanoveny nebo vypocitany z aktudlni

ceny podkladového nastroje a jsou k dispozici na webovych strankéch obchodnika.

Pokud klient obchoduje s CFD, miiZze utrpét Gplnou ztratu prostfedkd, které vlozil k
otevieni a udrZeni pozice. Pokud se trh pohne proti klientovi, miize byt vyzvan, aby v

kratké dobé vlozil dalsi prostfedky na udrzeni své pozice. Pokud tak klient neucini v
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pozadovaném case, miize byt jeho pozice likvidovana se ztratou a klient bude odpovédny
za vysledny deficit. Je tfeba poznamenat, ze obchodnik nema povinnost informovat klienta

o marzovém volani na udrzeni ztratové pozice.

I kdyz transakce neni marzovand, miZze za urcitych okolnosti stidle zahrnovat zavazek

provést dalsi platby nad ramec c¢astky zaplacené v dobé¢, kdy klient uzaviel kontrakt.

Investi¢ni transakce s podminénym zavazkem, které nejsou obchodovany na uznané nebo
urené investi¢ni burze nebo podle jejich pravidel, mohou klienta vystavit podstatné

vyssimu riziku.

3.10. Zajisténi
Pokud klient slozi u obchodnika zajisténi jako zaruku, bude se zpusob, jakym s nim bude
nakladano, liSit v zéavislosti na typu transakce a misté, kde se s ni obchoduje. Mohou
existovat zna¢né rozdily v zachazeni se zarukou v zavislosti na tom, zda klient obchoduje
na uznané nebo uréené investicni burze pti uplatiovani pravidel této burzy (a ptidruzené¢ho
zuctovaciho centra) nebo mimo burzu. Vlozena zaruka miize ztratit svou identitu jako
majetek klienta, jakmile dojde k obchodu v jeho jménu. I kdyZ by se obchodovani klienta
nakonec ukazalo jako ziskové, nemusi ziskat zpét stejna aktiva, ktera vlozil, a mozné bude

muset piijmout platbu v penéznich prostiedcich.

3.11. Pozastaveni obchodovani
Za urcitych obchodnich podminek muze byt likvidace pozice obtiznd nebo nemozna. K
tomu muze dojit napiiklad v dobé prudkych vykyvl cen, pokud cena béhem jedné
obchodni seance vzroste nebo poklesne do takové miry, Ze podle pravidel piislusné burzy
je obchodovani pozastaveno nebo omezeno ( ). Zadani stop loss nemusi nutné¢ omezit
ztraty klienta na stanovené hodnoty, protoze trzni podminky mohou znemoznit provedeni
takového piikazu za stanovenou cenu. Kromé toho mize za urcitych trznich podminek
dojit k provedeni piikazu stop loss za horsi nez stanovenou cenu a vzniklé ztraty mohou

byt vétsi, nez se o¢ekavalo.

3.12. Nedodani aktiva
Rozumi se, Ze klient nema z4dnd prava ani povinnosti ve vztahu k podkladovym aktiviim

souvisejicim s CFD, které obchoduje. K dodéani podkladového aktiva nedochézi.

3.13. Slippage
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Slippage je rozdil mezi ocekdvanou cenou transakce s finanénimi nastroji a cenou, za
kterou je transakce skutecné provedena. K skluzu casto dochézi v obdobich zvysSené
volatility (naptiklad v disledku udalosti ve zpravach), které znemoziuji provedeni piikazu
za urcitou cenu, pokud jsou pouzity trzni piikazy, a také v pifipadé provadeéni velkych
ptikazi, u nichZ nemusi byt na pozadované cenové urovni dostatecny zajem k udrzeni

o¢ekavané ceny obchodu.

3.14. Zadna zaruka zisku
Obchodnik pfi obchodovani s finanénimi nastroji neposkytuje zadné zaruky zisku ani
zamezeni ztrat. Klient neobdrzel od Obchodnika ani od Zadného z jeho zastupcli Zadnou
takovou zaruku. Klient si je védom rizik spojenych s obchodovanim s finanénimi néstroji

a je finan¢n¢ schopen nést tato rizika a vSechny vzniklé¢ ztraty.

Clanek 4
Zavérecna ustanoveni

4.1. Tento dokument byl schvélen pfedstavenstvem Obchodnika dne 01.06.2026, s
ucinnosti od 01.06.2026
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