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STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV

Stratégia vykonavania pokynov

Clanok 1

Ukel stratégie

V stilade so Smernicou Eurdpskeho parlamentu a rady 2014/65/EU (MiFID II) musia
investicné spolocnosti prijat’ vSetky dostato€né opatrenia, pomocou ktorych by pri
vykonéavani pokynov dosiahli ¢o najlep$i mozny vysledok pre svojich Klientov. Tieto
opatrenia musia byt v stlade s ustanovenim § 73p zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni
neskorsich predpisov (,,Zakon o CP*) a Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565
zdokumentované v Stratégii vykonavania pokynov. Stratégia vykonavania pokynov plati
pre Klientov, ktori sa podla MIiFID II zaraduji medzi neprofesiondlnych a
profesionalnych Klientov, a pre finan¢né néstroje spadajice do rozsahu tejto smernice. V
pripade, Ze Klient neposkytne konkrétnu instrukciu, CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
(d’alej len ,,Obchodnik®) sa pokusi vykonat’ pokyny v sulade s touto stratégiou.

Clanok 2

Pristup k najlepSiemu sposobu vykonavania pokynov (tzv. best execution)
Kritéria vykonania pokynu
Vykonavanie pokynov je ovplyvnené niekol’kymi kritériami:
a) cena,
b) naklady vykonania pokynu,
c¢) rychlost’ vykonania pokynu,
d) pravdepodobnost’ vykonania a vyrovnania pokynu,
e) rozsahom pokynu,
ato spolocne sinymi okolnostami ovplyviujucimi vysledok vykonania pokynu s

prihliadnutim na zdujmy Klienta, ktoré su Obchodnikovi zname.
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Obchodnik ako prioritné kritérium pouziva cenu finanéného nastroja spolo¢ne
s ndkladmi spojenymi s vykonanim pokynov vratane poplatkov pre Miesta vykonu,
poplatkov za zuctovanie a vyrovnanie, a akychkol'vek poplatkov hradenych tretim

osobam zapojenych do vykonania pokynu.

V pripadoch, ked” Obchodnik vykonava pokyn Klienta vo vztahu k finanénym
nastrojom obchodovanym vyhradne na OTC trhoch, ako prioritné kritérium pouzije
pravdepodobnost’ vykonania a vysporiadania tohto pokynu. V takomto pripade
Obchodnik po prijati pokynu tykajtiiceho sa finanénych nastrojov obchodovanych na
OTC trhoch a ziskani sthlasu Klienta s vykonanim tohto pokynu na OTC trhoch
zabezpeCi bezodkladné vykonanie pokynu Klienta na zaklade kritéria
pravdepodobnosti vykonania a vysporiadania pokynu. Pri realizacii pokynov na
OTC Obchodnik kontroluje korektnost’ ceny navrhovanej Klientovi podla
zhromazdenych dat pouzitych pre odhad ceny tohto produktu v porovnani s
podobnymi produktmi, ak je to mozné.

Obchodnik neprijima ziadnu odmenu, zl'avu a ani nepefiaznt vyhodu za smerovanie
pokynov Klientov na konkrétne Miesto vykonu, ak by mala byt v rozpore so
Zakonom o CP. Obchodnik informuje Klientov o mieste vykonania pokynu, pricom
pravidelné informacie obsahuji idaje o cene a ndkladoch vykonania pokynu.

Faktory ovplyviiujuce Kritéria vykonavania pokynu

Obchodnik sa pri vykonavani pokynu Klienta snazi ziskat’ najlep$i mozny vysledok pri

zohl'adneni kritérii tejto stratégie, pricom najlepsi mozny vysledok pre Klienta sa urci na

zaklade zvazenia tychto faktorov:

a) vlastnosti Klienta, vratane zaradenia Klienta medzi neprofesiondlnych alebo

profesionalnych Klientov,

b) vlastnosti pokynu Klienta,
c¢) vlastnosti finanénych nastrojov, ktoré st predmetom pokynu,

d) vlastnosti Miest vykonu, kam mozno tento pokyn zaslat’.

Ak Obchodnik vykonava pokyn na tcet Klienta, najlepsi vysledok sa ur¢i na zaklade

zvéazenia vSetkych podmienok, ktoré¢ vychadzaju z ceny finan¢ného néstroja a vSetkych

nakladov stvisiacich s vykonom pokynu.
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Obchodnik je opravneny na zaklade vlastného tsudku v pripade Klienta, jeho pokynov,
finan¢nych nastrojov alebo Miest vykonu, prisudit’ vyssiu prioritu inym kritéridm ako je
cena a naklady za uc¢elom dosiahnutia najlepsieho mozného vysledku vykonania pokynu.
Ak nastanu okolnosti, za ktorych st pri vykone pokynov pre neprofesionalnych alebo
profesionalnych Klientov dolezité iné faktory (napr. pokyny, ktoré prekracuju Standardnt
velkost” trhu a pokyn na nelikvidné néstroje), je Obchodnik opravneny na zaklade
vlastného uvéazenia vykonat’ pokyny podla inych faktorov, ktoré podl'a Obchodnika budu
viest’ k zabezpeceniu najlepsich zaujmov Klienta. Obchodnik nenesie zodpovednost’ za
nezrealizovanie pokynu Klienta alebo za nevykonanie maximalneho usilia na
zabezpecenie povinnosti vyplyvajicich z tejto Stratégie v pripade, ak k realizécii alebo

vysporiadaniu nedéjde z dovodu porusenia povinnosti Klienta.

V stlade s touto Stratégiou sa na posudenie najlepSicho mozného vysledku nebude
povazovat’ porovnavanie vysledkov, ktoré sa dosiahli na zaklade aplikacie tejto Stratégie
s vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre Klienta inou finan¢nou institaciou na
zaklade aplikécie stratégie vykonavania pokynov tejto spolo¢nosti, alebo na zéklade inej

Struktary poplatkov a provizii.

Za ucelom zabezpecenia vykonania pokynu s najlep$im moznym vysledkom v pripade,
ze existuje viacero konkurenénych Miest vykonu na vykonanie Pokynu, aby sa
vyhodnotili a porovnali vysledky pre Klienta, ktoré mozno dosiahnut’ vykonanim pokynu
na jednotlivych Miestach vykonu, sa musia zohl'adnit’ provizie a ndklady Obchodnika na
vykonanie Pokynu v sposobilych Miestach vykonu. Obchodnik nesmie Strukturovat’ alebo
uctovat’ poplatky alebo provizie spdsobom, ktory nespravodlivo diskriminuje medzi

Miestami vykonu.

Miesta vykonu

Miesta vykonu su subjekty, u ktorych sa podavaju Pokyny pre findlne vykonanie (tj. st
uplne splnené). "Miestom vykonu" sa rozumie regulovany trh (napr. burza cennych
papierov), MTF, systematicky internalizator, tvorca trhu ¢i iny poskytovatel' likvidity
alebo subjekt, ktory vykondva v tretej krajine funkciu podobnu niektorej z vysSie
uvedenych. Zoznam Miest vykonu, ktoré Obchodnik vyuziva pre jednotlivé financné

nastroje je uvedeny na internetove] adrese www.capitalmarkets.sk/mifid
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a www.etfobchodnik.com. Zoznam Miest vykonu nie je vyCerpdvajici ale zahriuje
Miesta vykonu, na ktoré Obchodnik kladie doraz pri vykondvani pokynov Klientov v
zmysle tejto Stratégie. Obchodnik si sti¢asne vyhradzuje pravo, v pripadoch, kedy to uzna
za vhodné v suvislosti s vykondvanim Stratégie, pridavat’ alebo odoberat’ konkrétne
Miesta vykonu. Zoznam Miest vykonu pre jednotlivé financné ndstroje bude
Obchodnikom pravidelne prehodnocovany a aktualizovany za uc¢elom identifikéacie tych
Miest vykonu, ktoré umoznia Obchodnikovi trvale ziskavat najlepsi mozny vysledok
vykonévania pokynov. Ak Miesto vykonu pokynu neurci Klient a Miesta vykonu pokynu
maju porovnatelne dobré podmienky, rozhodujucim faktorom st rychlost a
pravdepodobnost’ vykonania pokynu. Pri ur€ovani Miest vykonu Obchodnik zohl'adiiuje
aj rozne kvalitativne faktory. Obchodnik na Ziadost' Klienta preukaze, ze Pokyn bol

vykonany v sulade so Stratégiou.

Obchodnik  bude  aktualizovat ~ zoznam  Miest  vykonu na  adrese

www.capitalmarkets.sk/mifid a www.etfobchodnik.com, pricom Obchodnik nie je

povinny informovat’ Klientov o zmenach uskuto¢nenych v zozname Miest vykonu. Z
tohto dévodu Obchodnik odporuca Klientovi sledovat’ aktudlny zoznam Miest vykonu,
ktory bude priebezne aktualizovany. Obchodnik méze za istych okolnosti vyuzit' Miesta
vykonu, ktoré nie su uvedené v Zozname Miest, napr. pri vykonavani pokynu
nezvycajného nastroja pre Obchodnika. Obchodnik bude pravidelne zhodnocovat’, ¢i
Miesta vykonu uvedené v stratégii na vykonavanie pokynu zabezpec€uju najlepsi mozny
vysledok pre Klienta alebo ¢i nie je potrebné uskutoc¢nit’ zmeny vo vykonavacich

mechanizmoch.

Obchodnik vyhodnocuje a vybera Miesta vykonu na zaklade r6znych kritérii, vratane (ale

nie vylu¢ne) nasledujucich:

a) regulacny Statlt inStitlicie;

b) schopnost’ vysporiadat’ sa s vel'’kym objemom Pokynov;
C) rychlost’ vykonania;

d) konkurencieschopnost’ proviznych sadzieb a spreadov;
e) povest’ institlcie;

f) jednoduchost’ podnikania;

g) pravne podmienky obchodného vzt'ahu;
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h) finan¢ny stav institacie;

1) rozne kvalitativne kritéria, ako st schémy zuctovania, tzv. poistky (circuit

breakers) a planované akcie.
Vykonanie pokynu

Obchodnik vykond pokyn v stlade s touto stratégiou, a to na zdklade jednej z

nasledovnych metod alebo ich kombinéciou.

a) Pokyn mozZno vykonat’ priamo na vybranom regulovanom trhu, MTF alebo OTF. V
pripade, Ze Obchodnik nie je priamym c¢lenom prislusného trhu, MTF, OTF, moze
Obchodnik  presunit’ pokyn na treticho UcCastnika trhu, u ktorého uplatiuje

mechanizmy na vybavenie pokynov na tomto regulovanom trhu, MTF alebo OTF.

b) Vykonanie pokynu mozno presunit’ na inu investicn spolo¢nost’ alebo obchodnika,
priCom Obchodnik urci kone¢né Miesto vykonu a poskytne nélezit instrukciu inej
investi¢nej spolocnosti alebo obchodnikovi alebo zabezpeci ich tak, Ze investi¢na
spolo¢nost’ alebo Obchodnik ma platné mechanizmy, ktoré umoziuji Obchodnikovi

dodrziavanie vlastnej stratégie na vykonavanie pokynov.

¢) Pokyn zo zoznamu finan¢nych néstrojov mozno realizovat’ mimo regulovaného trhu,
MTF alebo OTF, v pripade, Ze samotny Obchodnik je Miestom vykonu alebo
prostrednictvom systematického internalizatora alebo tvorcu trhu, alebo iného
poskytovatela likvidity. AvSak na vykonanie pokynu zo zoznamu finan¢nych
nastrojov mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF musi Obchodnik ziskat’ vopred
stihlas Klienta. Takyto sthlas sa nevyzaduje pri vykone pokynov mimo regulovaného
trhu, MTF alebo OTF u tych, ktoré nie s uvedené v zozname finan¢nych néstrojov.
V pripade, ze Klient zadal konkrétnu inStrukciu, zmluvné strany sa dohodli, Ze tieto
principy alebo ich Cast’ nie je mozné uplatnit’.

Inak porovnatel'né pokyny Klientov sa vykonaji podl'a ¢asu ich prijatia Obchodnikom.

Obchodnik pri vykondvani pokynov Klienta:

- zabezpecuje, ze pokyny vykonané v mene Klientov sii okamzite a presne zaznamenané

a alokované;

- vykona inak porovnatel'né pokyny Klienta postupne a okamzite, pokial’ to neznemoznuju

charakteristiky pokynu alebo prevladajtce trhové podmienkys;
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- informuje neprofesionalneho Klienta o vSetkych podstatnych tazkostiach tykajicich sa
riadneho vykonania pokynov okamzite po tom, ako sa o tazkostiach dozvie.

Konkrétna inStrukcia

V pripade, ze Klient zad4 na vykonanie pokynu konkrétne inStrukcie, napr. uvedie Miesto
vykonu, Obchodnik uskutocni tento pokyn v stlade s konkrétnym pokynom a zohl'adni
vSetky prijaté dostatocné opatrenia na dosiahnutie najlepSiecho mozného vykonu tohto

pokynu v zmysle tejto konkrétnej instrukcie.

V pripade konkrétnej instrukcie Klienta, Klient berie na vedomie, Ze konkrétna instrukcia
Klienta moze zabranit” Obchodnikovi, aby prijala opatrenia, ktoré spolo¢nost’ navrhla a
zaviedla vo svojej stratégii za ucelom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku pri

vykonévani tych pokynov s ohl'adom na prvky obsiahnuté v tychto pokynoch.

Stratégia postupovania pokynov

Ak Obchodnik prijme pokyn Klienta a postipi ho tretej osobe (napriklad inému
obchodnikovi s cennymi papiermi) na Gcely jeho vykonania, nevzddva sa povinnosti
zabezpeCit vSetky potrebné opatrenia za UCelom dosiahnutia najlepSieho mozného
vysledku pre Klienta. Pokyny Klientov postupuje Obchodnik len tretim osobam, ktoré
maju stratégiu vykondvania pokynov v sulade s ,,best execution policy®. Tato stratégia
umoziiuje Obchodnikovi dodrziavat’ povinnosti podl'a zdkona pri realizovani alebo
postupovani pokynov tomuto subjektu na ich vykonanie. Tretie osoby si uvedené v
dokumente Zoznam Miest vykonu, ktory sa nachadza na webovej stranke spoloc¢nosti

www.capitalmarkets.sk/mifid a www.etfobchodnik.com

Druhy pokynov

a) Trhovy pokyn je pokyn, ktory je vykonany tak rychlo, ako je to mozné a za aktualnu
cenu. Vykonanim tohto pokynu ddjde k otvoreniu obchodnej pozicie. Finan¢né
nastroje sa nakupuji za ASK cenu a predavaju za BID cenu. K trhovému pokynu sa
mozu pripojit pokyny Stop Loss a Take Profit.

Vsetky typy pokynov ponukanych Obchodnikom sa vykonavaju ako Trhové pokyny.

b)Cakajuci pokyn je pokyn, ktory umoziiuje uZzivatelovi nakup alebo predaj
finanénych nastrojov v buducnosti za vopred definované ceny. Tieto Cakajiice

pokyny st vykonané, ked’ cena dosiahne pozadovanu troven. Avsak je potrebné
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poznamenat’, ze za ur¢itych obchodnych podmienok nemusi byt mozné tieto
pokyny vykonat’ za cenu pozadovanu Klientom. V takom pripade ma Obchodnik
pravo vykonat’ pokyn za prva dostupni cenu. Mo6ze k tomu ddjst’ napriklad v obdobi
prudkych vykyvov cien, rastom alebo poklesom v rdmci jednej obchodnej seansy
do takej miery, ze je obchodovanie v zmysle pravidiel prislusnej burzy pozastavené
alebo obmedzené, alebo pri nedostatocnej likvidite, alebo pri otvarani obchodnych
seans. Je potrebné poznamenat’, ze k Cakajiicemu pokynu sa mozu pripojit’ pokyny
Stop Loss a Take Profit. Cakajuce pokyny zostavaju v platnosti az do ich zrusenia.
Obchodnik pontka nasledovné typy Cakajucich pokynov: Buy Limit, Buy Stop, Sell
Limit, alebo Sell Stop pokyny pre Ucty pouzivané na prijatie alebo postiipenie
pokynov Klienta s finanénymi nastrojmi na vykonanie inému subjektu (zname ako

STP).

Pokyn Take Profit je urCeny na nadobudnutie zisku, ked’ cena finanéného néstroja
dosiahne urcita uroven. Vysledkom vykonania tohto pokynu je uplné uzavretie celej
pozicie. Tento pokyn sa vzdy pripaja k otvorenej pozicii alebo ¢akajucemu pokynu.
Tento pokyn mozno pozadovat’ iba spolu s trhovym, alebo cakajicim pokynom. V
ramci tohto typu pokynu, obchodna platforma Obchodnika kontroluje dlhé pozicie s
BID cenou pre splnenie podmienok tohto pokynu (pokyn je vzdy umiestneny nad
aktudlnu BID cenu), a obdobne kratke pozicie s ASK cenou (pokyn je vzdy
umiestneny pod aktualnu ASK cenu). Pokyn Take Profit sa vykond, ked cena
dosiahne pozadovanu troven (stanovené ceny).

Stop Loss pokyn sa pouziva na minimalizéciu strat v pripade, Ze cena finan¢ného
nastroja pohla nerentabilnym smerom. V pripade, Ze cena financného ndstroja
dosiahne tito uroven, celd pozicia sa automaticky uzavrie. Tieto pokyny sa vzdy
pripajaju k otvorenej pozicii alebo ¢akajucemu pokynu. Mozno si ich vyziadat’ iba
spolo¢ne s trhovym alebo c¢akajucim pokynom. V ramci tohto typu pokynov,
obchodné platforma Spoloc¢nosti kontroluje dlhé pozicie s BID cenou pre splnenie
podmienok tohto pokynu (pokyn je vzdy umiestneny pod aktudlnu BID cenu), a
obdobne kratke pozicie s ASK cenou (pokyn je vZzdy umiestneny nad aktudlnu ASK

cenu). Pokyny Stop Loss sa vykonaju pri prvej dostupnej cene.
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e) Trailing stop pokyn, je pokyn pri ktorom sa stanovuje stop cena automaticky, podla
ceny na trhu. PriCom je potrebné nadefinovat’ odstup od ceny na trhu. Pri predajnom
pokyne, ak cena na trhu dosahuje nove high, stop cena je urend nadefinovanym
odstupom od novej nizsej ceny. Ak by cena na trhu klesala, stop cena sa nemeni
a pokyn sa vykond, ked’ trhova cena klesne pod stop cenu. V pripade nakupu, ak cena
klesa, klesa aj stop cena. Nakup sa vykona ak trhova cena za¢ne rast’ a presiahne stop
cenu. Nasledne sa na trh dostdva limitny, alebo trhovy pokyn podla parametrov

pokynu.

Clanok 3

Najlepsi sposob vykonu podPa triedy finanénych nastrojov

Principy, ktoré st v tejto stratégii opisané, neobmedzuju Obchodnika v konani, iba ak by
zvazil, ze takého konanie by neviedlo k vykonaniu pokynu s cielom dosiahnutia
najlepSiecho mozného vysledku pre Klienta. Za takychto vynimocnych okolnosti sa

Obchodnik pokusi vykonat’ pokyny co najvyhodnejSie za Standardnych okolnosti.

Akcie

Obchodnik zohl'adiluje, ¢i najlikvidnejsi trh poskytuje vo vSeobecnosti najlepSie mozné
podmienky v oblasti cien a ndkladov a preto bude vo vSeobecnosti umiestiiovat’ pokyny

na domdci trh finanénych néstrojov.

CFD

a) Spravodlivost’ ceny: Pre dané CFD bude Obchodnik kétovat’ dve ceny: vysSiu
cenu (ASK), za ktoru Klient méze CFD kupit, a niz$iu cenu (BID), za ktoru Klient moze
CFD predat’. Kolektivne, sa ceny ASK a BID oznacuji ako cena Obchodnika. Rozdiel
medzi nizSou a vysSou cenou daného CFD je spread. Pokyny ako Buy Limit, Buy Stop a
Stop Loss, Take Profit, Trailing Stop sa pre otvorené kratke pozicie vykonavaji za ASK
cenu. Pokyny ako Sell Limit, Sell Stop a Stop Loss, Take Profit a Trailing Stop sa pre
otvorené dlhé pozicie vykonavaji za BID cenu.

Cena Obchodnika pre dané¢ CFD sa vypocita na zaklade ceny prislusného podkladového

aktiva, ktort Obchodnik ziskala z externych referenénych zdrojov tretej strany. Ceny
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Obchodnika st uvedené na www.etfobchodnik.com alebo obchodnych platformach.
Obchodnik aktualizuje svoje ceny tak Casto, ako to umoziuji dostupné technologie a
komunika¢né linky. Obchodnik z ¢asu na ¢as reviduje externé referencné zdroje tretich
stran, aby zabezpeCil, ze ziskané udaje nad’alej zostdvaju konkurencieschopné.
Obchodnik nebude uvadzat ceny mimo svoju prevadzkovi dobu (vid. Miesta vykonu
nizsie), a preto mimo tejto doby Klienti nemézu podavat’ pokyny, aby sa zabezpecilo, ze
ceny ziskané a nasledne odovzdané Klientom zostanu konkurencieschopné, Obchodnik
vykonava urcité kvalitativne ex-ante a ex-post kontroly. Medzi tieto kontroly, okrem
in¢ho, patri preskiimanie systémovych nastaveni/parametrov, porovnanie cien s
renomovanymi zdrojmi cien, zabezpecenie symetrie spreadu a kontrola rychlosti
aktualizécie cien.

V pripade, Ze cena dosiahne pokyn ako: Stop Loss, Take Profit, Buy Limit, Buy Stop,
Trailing Stop, Sell Limit alebo Sell Stop, tieto pokyny sa okamzite vykonaju. Za urcitych
obchodnych podmienok ale nemusi byt mozné vykonanie pokynov (Stop Loss, Take
Profit, Buy Limit, Buy Stop, Trailing Stop, Sell Limit alebo Sell Stop) za cenu ziadanu
Klientom. V tomto pripade je Obchodnik opravneny vykonat pokyn za prva dostupna
cenu. Mo6ze k tomu ddjst’ napriklad v ¢asoch prudkych vykyvov cien, ak cena stiipa alebo
klesa v ramci jednej obchodnej seansy do tej miery, Ze podl'a pravidiel prisluSnej burzy,
je obchodovanie pozastavené alebo obmedzené, alebo k tomu ddjde pri otvoreni
obchodnych sedns. Minimalna urovei pre podanie pokynov Stop Loss, Take Profit, Buy
Limit, Buy Stop, Trailing Stop, Sell Limit a Sell Stop pre dané CFD, sa uvadza v zmluve
medzi Obchodnikom a Klientom.

b) Néklady: Obchodnik si neuctuje proviziu, ani nepridava prirazky ku kétovanym
cenam CFD (pokial to nie je vyslovne uvedené).

Obchodnik ziskava ceny z externych referencnych zdrojov tretich stran a kotuje ich
svojim Klientom bez pridania prirazky alebo uplatnenia provizie.

Obchodnik ziskava svoju cenu swapov (tykajacich sa daného druhu CFD) tiez z externych
referencnych zdrojov tretich stran, ako st Poskytovatelia likvidity a (pokial’ to nie je
vyslovne uvedené) nepridava prirazku ku koétovanym cendm swapov.

Upozorujeme, ze Obchodnik napriek tomu ziskava provizie/stimuly od svojich
Poskytovatel'ov likvidity v stvislosti s postipenim pokynov Klientov na vykonanie
Poskytovatel'ovi likvidity. Klient mé pravo kontaktovat’ Obchodnik pre objasnenie tychto

provizii.
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(V pripade individudlnych uctov Klienta, typoch Klientskych uc¢tov alebo CFD, ktoré
modzu podliehat’ prirazkam, vratane prirdzok/dodato¢nych poplatkov za swapy, st
zverejnené na www.etfobchodnik.com.)

c) Rychlost’ vykonania: Obchodnik nevykonava CFD pokyn Klienta sdim bez
prostrednika, teda Obchodnik nie je Miestom vykonu (v zmysle smernice Komisie
2006/73/EC implementujucej MiFID) pre vykonanie pokynu Klienta. Obchodnik
postupuje pokyny Klienta alebo zariadi ich vykonanie tretou stranou (stranami).
Obchodnik avsak kladie znacny doraz na rychlost’ vykonania pokynov Klienta a usiluje
sa poskytovat’ vysokt rychlost’ vykonavania, ktoré trva priblizne 300 milisekind, v rdmci
moznosti technologie a komunikacnych liniek.

d) Pravdepodobnost’ vykonania: Ak Obchodnik postupuje pokyny na vykonanie
alebo ich vykonava prostrednictvom d’alSej strany, samotné vykonanie mdze byt
zlozitejSie. Pravdepodobnost’ vykonania zavisi od dostupnosti cien d’alSich tvorcov
trhu/finan¢nych institucii. V niektorych pripadoch nemusi byt mozné zariadit’ pokyn na
vykonanie, napriklad ale nie vyluéne v nasledujtcich pripadoch: v ¢asoch uverejnenia
sprav, v momente otvorenia obchodnych seans, pri nestalych trhoch, ked’ ceny moézu
vyrazne stupat’, klesat’ alebo sa vzdal'ovat’ od deklarovanych cien, pri prudkom pohybe
cien, pri nedostato¢nej likvidite pre vykonanie Specifického objemu za deklarovanu cenu,
alebo v dosledku zasahu vyssej moci. V pripade, ze Obchodnik nie je schopny postupit
pokyn kvoli cene alebo inému dévodu, pokyn nebude vykonany. Obchodnik je okrem
toho opravneny kedykol'vek a na zdklade vlastného uvaZenia, a to bez oznamenia alebo
poskytnutia vysvetlenia Klientovi, neprijat’ alebo odmietnut’ postipit’ alebo zariadit’
vykonanie akéhokol'vek pokynu, Ziadosti alebo instrukcie Klienta za okolnosti, ktoré su
vysvetlené v zmluve medzi /VOP.

S cielom zlepsit’ rychlost’ a pravdepodobnost’ vykonania Obchodnik uskuto¢niuje urcité
kvalitativne ex ante a ex-post kontroly. Takéto kontroly okrem iného zahfniaji kontroly
symetrie sklzu, pocet obchodov podliehajucich sklzu a porovnanie priemernej rychlosti
vykonania s normami odvetvia.

e) Pravdepodobnost’ vysporiadania: Obchodnik pristipi k vysporiadaniu vSetkych
transakcii po ich vykonani. Finan¢né nastroje CFD, ktoré Obchodnik pontika, nezahfiiaju
dodanie podkladového aktiva, takZze nedochddza k vysporiadaniu ako napriklad v pripade,
ked by Klient kupil akcie. VSetky transakcie CFD su vysporiadané penaznymi

prostriedkami.

ETFobchodnik je obchodna znacka spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.cp. as. so sidlom Slavicie udolie 106,
mestska Cast Bratislava - Staré Mesto, 811 02 Bratislava. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, viozka &islo: 4295/B, ICO: 36 853 054, DIC: 2022505419.



|I|i ETFobchodnik etfobchodnik.com

f) Velkost’ pokynu: Platna minimalna velkost’ pokynu sa moze lisit’ pre kazdy typ
Klientskeho uctu. Lot je jednotka, ktord meria objem transakcie a je odlis$né pre kazdy typ
CFD. Hodnotu minimélnej vel'kosti pokynu a kazdého lotu pre dany typ CFD n4jdete na
www.etfobchodnik.com. Ak by si Klient prial vykonat’ velky pokyn, cena sa v niektorych
pripadoch moéze stat’ menej priaznivou. Obchodnik si vyhradzuje pravo odmietnut’ pokyn
v pripade, Ze je prili§ velkym pokynom a neméze byt Obchodnikom vykonany, alebo z
iného dovodu uvedeného vzmluve medzi Klientom a Obchodnikom. Hodnotu
maximalneho objemu jednej transakcie najdete na www.etfobchodnik.com.

g) Dopad na trh: Niektoré faktory moézu rychlo ovplyvnit' cenu podkladovych
nastrojov/produktov, z ktorych je odvodena kotovana cena Obchodnika, a mézu tiez
ovplyvnit' dalSie faktory uvedené v tomto dokumente. Obchodnik podnikne vsetky

dostato¢né kroky na dosiahnutie najlepSiecho mozného vysledku pre svojich Klientov.

4.2. Obchodnik nepovazuje vyssie uvedeny zoznam za Uplny a poradie, v ktorom su vysSie

uvedené faktory prezentované nevyjadruje ich prioritu. Avsak, ked’ Klient zada Specifické

inStrukcie, Obchodnik musi zabezpecit', aby bol pokyn Klienta vykonany podl'a nich.

Clanok 4

Monitoring a aktualizacia

4.1 Obchodnik bude sledovat’ efektivitu mechanizmov na vykondvanie pokynov a vlastnej

5.1

stratégie, aby sa tak zistili a v pripade potreby odstranili akékol'vek nedostatky. Napriklad
Obchodnik bude pravidelne hodnotit, ¢i Miesta vykonu uvedené v stratégii na
vykonavanie pokynov zabezpecuju najlepsi mozny vysledok pre Klienta alebo ¢i nie je
potrebné uskutocnit’ zmeny vo vykondvacich mechanizmoch. Obchodnik oboznami
Klienta so vSetkymi zdvaznymi zmenami tykajucich sa mechanizmov na vykonavanie

pokynov alebo stratégie.

Clinok 5
Vyjadrenie v§eobecného siihlasu Klienta

Vyjadrenie suhlasu Klienta sa vyzaduje v pripade, ak by Obchodnik nemohol presuntt

pokyny, avSak z ¢asu na Cas by internalizoval pokyny alebo uskuto¢nil pokyny mimo
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5.2

6.1

7.1

7.2

7.3

regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného
obchodného systému. Predchddzajuci suhlas Klienta sa vyzaduje aj vtedy, ak sa v
niektorych pripadoch nezverejiiuju limitné pokyny v kotovanych akciach. V zmysle §73p
Zakona o CP je Obchodnik povinny poskytnat’ svojim Klientom informacie o Stratégii
vykonéavania pokynov a stucasne je povinny pred poskytnutim investi¢nej sluzby ziskat
predchadzajtci suhlas Klienta so Stratégiou vykondvania pokynov.

Ustanovenia tohto c¢lanku sa nevztahuju na sluzby poskytované Obchodnikom

prostrednictvom Platformy.

Clanok 6
Potvrdenie najlepsSieho sposobu vykonavania pokynov

Klient je opravneny poziadat’ Obchodnika o potvrdenie, Ze jeho pokyny boli zrealizované

v stlade s touto stratégiou o najlepSom sposobe vykondvania pokynov.

Clanok 7
Zaverené ustanovenia
Obchodnik raz rocne vypracuje tidaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych pokynov.
Obchodnik taktiez raz ro¢ne vypracuje a zverejni
a) sthrn informacii z piatich najlepSich Miest vykonu z hladiska objemov
obchodovania na ro¢nej baze, kde sa vykonavali pokyny Klientov v

predchadzajlicom roku

Obchodnik vSetky informacie tykajlice sa Stratégie vykonavania pokynov zverejni

prostrednictvom svojich webovych stranok www.capitalmarkets.sk/mifid alebo

www.etfobchodnik.com

Této Stratégia vykonavania pokynov bola schvalend Obchodnika dia 01.06.2026

Stratégia vykonéavania pokynov je u¢inné od 01.06.2026.
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