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Diverzifikovany pristup k investovaniu do globalnych trhov.

Jeden nastroj, desiatky az stovky spolo¢nosti. Rozlozte riziko a investujte do celych
sektorov Ci regionov naraz.



Uvod

Obsah tohto informacného materidlu predstavuje marketingovu komunikéciu a
bol pripraveny s maximalnou starostlivostou a podla nasho najlepSieho vedomia
a svedomia. Obsah tohto e-booku vSak nezohladfuje osobnu situaciu, investicne
skusenosti ani aktualnu finanénu situaciu jednotlivych Gitatelov. ETFobchodnik ne-
poskytuje ziadnu zéruku za obsah a jeho Uplnost a nenesie Ziadnu zodpovednost
za pripadné straty vyplyvajuce z pouzitia informacného materialu, ktory ma len in-
formativny charakter a sluzi len pre potreby prijemcov. Nepredstavuje vyzvu ani
odporucanie a nezbavuje prijemcu povinnosti postupovat pri investiciach podia

vlastného uvazenia.



O spolo¢nosti

ETFobchodnik je obchodna znacka spolocnosti CAPITAL MARKETS, ocp. as. SO
sidlom SlavicCie udolie 106, mestska Cast Bratislava - Stare Mesto, 811 02 Bratislava.
Spolocnost je zapisana v Obchodnom registri Mestskeno sudu Bratislava I, odd-
iel: Sa, viozka Gislo: 4295/B. ICO: 36 853 054, DIC: 2022505419. CAPITAL MARKETS,
0Ccp. as. je obchodnik s cennymi papiermi podla § 55 ods. 1 zakona &. 566/2001 Z.
Z. 0 cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len zakon o cennych papieroch).
Dna 30.10.2007 jej bolo udelené rozhodnutim Narodnej banky Slovenska &. OPK-
2297/2007-PLP povolenie ha poskytovanie investicnych sluzieb v zmysle § 54 ods.
2 vV Spojeni s § 59 ods. 2 a 3 zékona o cennych papieroch.

Zaroven je aktivnym ¢lenom Asocicie obchodnikov s cennymi papiermi (od roku
2008) a Americkej obchodnej komory. V pripade zaujmu o viac informacii najdete
podrobnosti tu.

Pre¢o obchodovat'prave s nami?

Na trhu od roku 2008

50 000 EUR ochrana investicii

0% poplatky za vedenie uctu

SK podpora 5 dni v tyzdni


https://www.etfobchodnik.com/

Zaciname

Rozhodujete sa vstupit do sveta investovania? Mozno je
to pre vas nezndme a neprebadaneé uzemie, No prave to sa
pokusime napravit. Pomocou tohto e-booku vam priblizime,
ako mbzete efektivne pracovat s vasimi financiami a dosi-
ahnut dlhodobu finanénu stabilitu a spokojnost. Pre tych,
ktori sa doteraz nevenovali zveladovaniu svojho finanéneho
majetku, mdze byt investovanie vstupom do noveho sveta

moznosti a prilezitosti.

Na zadiatku je dblezité si uvedomit, ze predtym, ako zaCnete
investovat, mali by ste si vytvorit tzv. finan¢ny vankus’ na
horsie ¢asy. Jeho suma by sa mala rovnat minimalne vasim
3 az 6- mesatnym mzdam a tieto peniaze je dobré mat od-
lozene bokom, aby ste ich mali k dispozicii na necakane zivot-
ne situacie ako je strata prace, mimoriadne vyssie vydavky
za opravy, lekarov, v podstate na akukolvek neo&akavanu
situaciu, ktoru vam mézu pomdoct efektivne preklenut. Ked
mate vytvoreny “financny vankus™ a vyplatené vsetky me-
sacneé vydavky, mdzete prejst k dalSiemu kroku, a to je samot-
ne investovanie dalSich ,volnych financnych prostriedkov”.

V prvej kapitole sa pozrieme na zakladnu terminologiu. Aby
sme pochopili, ako investovanie funguje a aky ma vyznam,
musime najprv preskumat podstatu samotného pojmu .in-
vestovanie.” Vysvetlime vam preco je dobré investovat a
poukazeme na dolezitost z dlhodobého ¢asoveho horizontu,
Goho sa pri rozhodovani treba vyvarovat, a vysvetlime pre¢o
mboze byt prave investovanie efektivnym nastrojom na boj

proti inflacii.




1.1 Definiciainvestovania

Investicia predstavuje umiestnenie kapitalu s cielom dosiahnut jeho zhodnotenie a ziskat
dodatocény prijem alebo zisk. Je teda ucelovym rozhodnutim alokovat peniaze do fi-
nanéného, nehnutelhého alebo hnutelného majetku s nadejou na navratnost a zvySenie
hodnoty investicie v ¢ase. Pre lepsiu orientaciu vo svete investicii si teraz predstavime
zékladné faktory, ktoré suklucoveé pre kazdého, kto sarozhodne vstupit na pédu finanénych
trhov.

1.2 Precoinvestovat?

Investovanie je klu¢ovym prvkom dlhodobého finanéného planovania a uspechu, pricom
ludia mézu mat rézne dovody, pre¢o sa rozhodnu vstupit do sveta investicii. Na rozhodo-
vanie mézu mat vplyv vase osobné preferencie, Zivotné situacie alebo stanovené ciele.
Prinadame vam zoznam tych najdélezitejSich dévodov, preéo sa oplati s investovanim

zaGat uz teraz.
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Rast kapitalu

Investovanie umoznuje vaSmu kapitdlu rast v case. Vdaka vynosom a
zhodnocovaniu investicii mdzete potencionalne dosiahnut zvysenie svo-
jho finanéného majetku, o moéze sluzit ako efektivny zaklad pre dalSie
buduce finanéné aj nefinanéné ciele.

Efektivny nastroj v boji proti inflacii

Inflécia je proces zvySovania urovne véeobecnych cien tovarov a sluzieb,
pricom ma tendenciu znizovat kupnu silu penazi v ¢ase. V praxi to zna-
mena, Ze znehodnocuje peniaze, ktoré drzite na u¢toch v banke, i doma
.pod matracom® a za rovnaky objem penazi kupite menej. Investovanie je
délezitym nastrojom na ochranu hodnoty penazi pre udrzanie dihodobého
finanéného zdravia.

Dosiahnutie cielov

Prostrednictvom investovania mdzete dosahovat svoje ciele a sny ako su
napriklad finanéna sloboda, kupa domu, financovanie vzdelania deti ale-
bo cestovanie. Investovanie mdze pomaoct akumulovat potrebné finanéné
prostriedky na dosiahnutie tychto cielov.

Déchodok a dlhodoba stabilita

Investovanie je klucové aj pri planovani ddochodku. Ak sa na sklonku Zivota
nechcete spoliehat na vyplacanie davok zo strany Statu, ale chcete mat
istotu, Ze budete mat finanénu stabilitu zaistenu aj v tomto obdobi svojho
zivota, investovanie méze byt efektivnym nastrojom, ktory vam poméze
tento ciel'dosiahnut.
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1.3 Negativne faktory, ktorym sa snazte vyhnut

Je uzito&né mat na pamati, Ze investovanie so sebou prindsa urgité rizika, preto je dolezité si

byt vedomy moznych nasledkov. Pre vasu finanénu buducnost je zasadné, ako si rozlozite

svoj majetok tak, aby ste sa nedostali do zbyto¢nych tazkosti. Investovanie prostriedkov

nevyhnutnych pre kazdodenné vydavky, predstavuje potencialny konflikt medzi finanénou

stabilitou a rastom hodnoty aktiv. Majte svoje peniaze pod kontrolou a vyvarujte sa na-

jGastejSim chybam, ktorych sa investori dopustaju.
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Nikdy neinvestujte peniaze, ktoré potrebujete

Investovanie je vzdy spojené s ur¢itym rizikom straty. Ak by ste investova-
li peniaze, ktoré potrebujete na bezné a nevyhnutné vydavky, méze vas
neuspech investicie vystavit finanénému tlaku a dostat do neprijemnej
zivotnej situacie. Vzdy investujte len tie finanéné prostriedky, ktoré si
mozete dovolit stratit. Stanovte si kolko percent z vyplaty ste schopni
investovat na zéklade individudlnych cielov, finanénej situacie a vasich
osobnych preferencii. VSeobecne sa odporuc¢a investovat aspon 10% z
hrubého prijmu.

Vyvarujte sarozhodovania na zaklade emaécii

Emaocie maju vplyv nie len na rozhodovanie v beznom Zivote, ale aj na in-
vesti¢né rozhodnutia. Emaocie, ktoré vas mézu ovplyvnit pocas investova-
nia vyplyvaju z vasho sukromného a pracovného zivota, a patria sem aj
sebavedomie, chamtivost a strach. Treba si uvedomit, Ze vyvoj na trhoch,
a najma ten doGasne negativny, vyvolava emodénu reakciu. V investovani
je preto dolezité, aby emaocie §li bokom, a ak sa vyskytnu je potrebné sa
naugit ich rozpoznavat a riadit. Sustredte sa na dlhodobé ciele a dovolte
vasim investicidm pracovat.

Neobchoduijte, ak nemate dostatok informacii

Pokial' ste nadchnuti investiciou a chcete do nej viozit finanéné prostried-
ky, treba sa presne zoznamit so v§etkymi vyhodami aj rizikami daného
aktiva, pre ktoré ste sa rozhodli. Docielit to, aby vami zvolené aktiva mali
pozitivny dopad na vase portfolio je zlozZity proces, ktory nie je zaruGeny.
AvSak spravnou stratégiou a nepretrzitym vzdeldvanim lepsie porozumiete
trhu, &¢im zvySujete svoje Sance na uspech.
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Vytvorenie investiéného planu

Investovanie je podobné ako vsetky ostatné d&innosti v
zivote, vyzaduje planovanie, ktoré nam pomodze dosiahnut
stanovene ciele. Predtym, nez za¢nete ¢okolvek stavat, po-
trebujete jasnu ideu, odborné nacrty, materialy, rozpocet a
harmonogram. Pri priprave na dovolenku si pred odchodom
zvolite trasu, spdsob dopravy a cielovu destingciu. Aj pri in-
vestovani je nevyhnutné mat jasny plan. Bez neho mozete
[ahko stratit smer a ocitnut sa v nepriaznivej situacii, kde vas
Gakaju financne straty.

V druhej kapitole sa preto venujeme vytvoreniu investicného
planu, ktory je nevyhnutnym krokom na ceste k potencial-
nej financnej stabilite a Uspechu. Prvym bodom je analyza
finanGnej situdcie, ktora poskytuje zékladny prehlad vasich
finanénych zdrojov a zavazkov. DOlezitym aspektom je tiez
uréenie vasej tolerancie k riziku a schopnosti investovat.
Daldimi dolezitymi krokmi su diverzifikacia portfolia, ktora
umoznuje minimalizovat riziko a lepsSie dosiahnut stanovené

ciele.




2.1 Analyzafinanénej situacie

Osobna analyza finanénej situacie je zakladnym krokom pri vytvarani investi¢ného planu.
Poskytuje vam komplexny pohlad na vase finanéné zdroje a pomaha stanovit zaklad pre
uspesné dosahovanie finanénych cielov. Tu je niekolko krokov, ako ju vytvorit.

Zoznamenie sa s finanénou situaciou

Identifikujte vSetky zdroje prijmu a zavézky. Je nevyhnutné poznat stav
vasho majetku a vediet o planovanych vyssich vydavkoch v blizkej buduc-
nosti (renovacia domu, kupa auta). Zosumarizujte prehlad o vSetkych
svojich vydavkoch, dlhoch, usporéach a investiciach. Kategorizujte tieto
informacie, aby ste lepsie pochopili, aka je vasa redlna financna situacia.

Vypocet ,netto hodnoty*

Spoditajte hodnotu svojich aktiv (teda cely majetok ktory vlastnite) a od-
pocitajte svoje pasiva (zavazky a to ¢o dizite), Go vam poskytne celkovy
obraz o vy$ke vasho &istého majetku, tzv. NET WORTH. Cisty majetok pred-
stavuje sumu, ktora vam zostane po predaji vSetkého o vlastnite a vy-
rovnani vSetkych zavazkov a dlhov. Kedze hodnotu vasho majetku pocitate
k uréitému datumu, je dolezité aj hodnotu vsetkych aktiv pocitat k tomuto
datumu (ak napriklad vlastnite auto, ktoré by ste v sucasnosti predali za
5 000 eur, potom je to jeho suéasna hodnota, ktori mézete zapoditat v
schéme).

Prevezmite kontrolu nad svojimi peniazmi

Ani fakt, Ze dokazete zarobit dostatok penazi vam finanénu stabilitu
nezarudi, aj ked'je to dobry predpoklad k tomu, aby ste monhli efektivne bu-
dovat svoj majetok. Omnoho déblezitejsie ako vyska samotného zarobku je
to, ako dokazete s peniazmi hospodarit, kolko vam z prijmu mesadéne zos-
tane a ako efektivne viete investovat. Nastavte si plan hospodarenia s fi-
nanciami. Vase vydavky musia byt vzdy nizsie ako vase prijmy. Ak je to po-
trebné prehodnotte svoje vydavky a snazte saich znizit. Stanovte sisumu,
ktoru chcete a mézete mesacne usetrit a sumu, ktoru checete investovat a
svojho planu sa drzte.

Pravidelne prehodnocuijte svoj plan

V pripade, Ze vam nastaveny plan ¢asom prestane vyhovovat, zmente jeho
aktualne nastavenie, aby vam prinasal efektivnejsie vysledky. Okrem znize-
nia svojich vydavkov, mézete napriklad zvysit svoj prijem.

etfobchodnik.com 8
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2.2 Stanovenie investicnych cielov

Stanovenie cielov je dalSim nutnym krokom pri tvorbe investiéného planu, ktoré si musite

zadefinovat. Na zaklade jasne stanovenych cielov, mézete lahsie sledovat, &i sa vase port-

folio pohybuje spravnym smerom a zaroven mézete pravidelne vyhodnocovat dosiahnuté

vysledky. Konkrétne meratelné ciele s definovanym ¢asovym ramcom ulahéuju sledovanie

pokroku a optimalizaciu investi¢nych rozhodnuti v sulade s konkrétnymi o&akavaniami.
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Definicia finanénych cielov

Jasne definujte svoje kratkodobé a dlhodobé finanéné ciele. M6zu to byt
ciele, ktoré ako bolo spomenuté v uvodnej kapitole, su spojené s décho-
dkom, investiciami, byvanim alebo inymi osobnymi ambiciami. Jasné stan-
ovenie ciela je totiz zakladom pre naslednu motivaciu, aby ste svoj plan
dokazali uspesne dodrzat, spravny vyber investi¢nych produktov a scho-
pnost riadit svoje investicie v Gase.

Stanovenie ¢asového horizontu

Ak mate cielov viac, ku kazdému z nich priradte ¢asovy horizont. Kratkod-
obé ciele mbzu byt v horizonte niekolkych rokoy, zatial' €o dlhodobé ciele
méZzu zahffat desatrodia.

Kalkulacia potrebnych finanénych prostriedkov

Spoditajte financné prostriedky potrebné na dosiahnutie stanovenych
cielov. Zohladnite oGakéavané néklady, inflaciu a potencidlne rizikd. Neza-
budnite naplanovat aj to, &i chcete investovat len jednorazovu sumu, alebo
vkladat finan¢né prostriedky postupne a pravidelne. Z neinvestovanych
penazi vam totiz postupne ukrajuje inflacia. V pripade zaujmu o vypodet
potencionalneho buduceho vynosu vasej investicie mozete vyuzit nasu
Infladnu kalkulacku, ktoru najdete na nasej webovej stranke a ktora vam
nazorne ukaze ako dokazu prostrednictvom investicii vase peniaze efek-
tivne pracovat.

Nastavenie prioritnych cielov
Sprioritizujte si ciele podla ich délezitosti. To vdam poméze efektivnejsie
alokovat finanéné prostriedky a sustredit sa na klu¢oveé oblasti.
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Vzdelavanie

Investovanie je proces, ktory sa stale meni a prispdsobuje
novym trendom a udalostiam. Bez ohladu na vasu uroven
skusenosti (zaCiatocnik / pokrogily), neustale vzdelavanie je
kluc¢om k uspechu vo financnom svete. Porozumenie fun-
govania trhov a financnych konceptov, nie len zlepsuje vasu
schopnost rozhodovania, ale tiez vam pomaha efektivnejsie
dosiahnut stanovene ciele.

V tejto kapitole sa budeme zaoberat jednym z najddlezite-
jSich aspektov uspesného investovania - neustalou snahou
0 vzdelavanie a rozvoj vedomosti o finanénych trhoch. P6-
jdeme hibsie do doélezitosti kontinualneho vzdelavania a pre-

skumame odkial je moznée Gerpat relevantne informacie.



3.1 Kontinualne vzdelavanie

Investicia do vlastného rozvoja prispieva k lepSiemu porozumeniu finanénych trhov, zvy-

Suje schopnost rozhodovania a pomaha lepSie planovat stanovené ciele. Vzdelavanie ne-

obmedzujte len na tradiéné zdroje v podobné knih a seminarov, ale vyuzivajte aj moderné

nastroje, ktoré prinasa digitalizacia ako su online kurzy, webinare, podcasty a mnohé dalSie.

Je mnozstvo dévodov preco je vzdelavanie vo svete financii dblezité a tu su niektoré z nich.
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Rychle zmeny na finanénych trhoch

Kontinualne vzdelavanie je nevyhnutné vzhladom na rychle zmeny a dyna-
miku na finan&nych trhoch. Noveé trendy, regulacie, geopolitické prostredie
a rézne dalSie udalosti, ktoré maju vplyv na globalnu ekonomiku mézu
vyrazne ovplyvnit investiéné prostredie.

Zlepsenie investiénych schopnosti

Ziskavanie novych znalosti posiliuje investiéné schopnosti. Naucte sa
analyzu trhov, hodnotenie rizik a prilezitosti, ako aj schopnost vyberat
spravne investicie, alebo prehodnocovat tie aktuaine.

Prispdsobenie sa novym trendom

Dynamika trhu, technologicky pokrok a zmeny v investiénych pristupoch
si vyzaduju schopnost prispésobit sa novym trendom. Vzdeldvanie vam
poméze si zachovat krok s novymi trendmi vo svete investicii a vdaka tomu
mozete lepsie dokazat identifikovat mozné prilezitosti na dalSiu investiciu
alebo buduce negativne zmeny trendov.

Prevencia chyb a znizenie rizika

Neustale dopifianie investiénych znalosti znizuje riziko chybnych rozhod-
nuti zalozenych na zastaranych informaciach. Prevencia chyb je klucova
pre efektivne riadenie svojho portfélia a dosiahnutie stanovenych cielov.
Potrebné znalosti si moZete doplnit aj na nasej stranke v sekcii Akadémia,
kde najdete Investi¢ny slovnik, rozsiahle vzdelavacie materidly, ale aj
novinky a &lanky z najnovsieho diania na trhoch.
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3.2 Moderné nastroje vzdelavania

V dnesnej dobe existuje mnozstvo zdrojov, z ktorych mézete Serpat, od publikacii reno-

movanych autorov az po medialne kanaly roznych investi¢nych sprostredkovatelov. Tieto

zdroje by mali byt nezavislé od konkrétnych brokerov a znaciek, ¢o zabezpecéuje objek-

tivnost a réznorodost informacii. Pre priklad uvadzame niektoré druhy zdrojov, z ktorych

moZete Gerpat, aj konkrétne tituly:
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Knihy

Ak patrite k ludom, ktori radi &itaju, mate na vyber z mnozstva knih od

skusenych investorov, ktoré védm mézu poskytnut cenné informécie arady.

Medzi tie najpopularnejsie patria:

- “Inteligentny investor” od Benjamina Grahama: klasika investovania, ktora
zddraznuje dblezitost hodnotovej investicie a dlihodobého pohladu.

- “Nahodné Prechadzky po Wall Street” od Burtona Malkiela: poskytuje
pohlad na efektivne trhy a stratégie pasivneho investovania.

- “Akcie a investicie” od Johna C. Boglea: zakladatel' Vanguard Group ponu-
ka perspektivu na pasivne investovanie a vytvaranie siiného portfolia.

YouTube kanaly

V suc¢asnej modernej dobe mame pristup k obrovskému mnozstvu tech-

nickych vymozenosti, ktoré nédm moézu poméct aj pri investovani. Vid-

eo-blogy a YouTube kanaly su oblubenym spdésobom, ako sa dozvediet

viac o investovani. Tieto obsah mézete sledovat na:

- Kurzgesagt - In a Nutshell poskytuje jednoduché a putavé animované
vided aj o ekondmii a financiach.

- The Plain Bagel jednoducho vysvetluje finanéné koncepty aj s prak-
tickymi prikladmi.

- TED-Ed Finance ponuka kratke animované lekcie o finanénych témach
od odbornikov.

Webové stranky

Okrem toho existuju aj online weby, ktoré ponukaju pohlad na aktualne di-

anie vo svete financii. Vdaka nim mdzete zlepsit svoj prehlad’ o narodnej

alebo globélnej ekonomike a prispdsobit svoju stratégiu aktualnemu vyvo-

ju. Ako priklad uvadzame:

- Hospodarske Noviny (hnonline.sk): Aktudlne informacie o ekonomike a
finanénych trhoch na Slovensku aj vo svete.

- Bloomberg (bloomberg.com): Informacie v redlnom &ase zo svetového
diania o udalostiach, ktoré maju vplyv na ekonomiku a finanéné trhy.

- Investopedia (investopedia.com). Poskytuje rozsiahle a spolahlivé in-
formacie o investi¢nych témach, vratane ¢lankov, tutorialov a videi.

- Morningstar (morningstar.com): Poskytuje analytické nastroje a informa-
cie o investiénych fondoch, akciach a ETF pre investiéné rozhodnutia.
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Vyber investicnej stratégie

Stvrta kapitola je venovana prave vyberu stratégie ako
klucoveho prvku pri budovani vasho osobného portfolia.
Porovname rézne pristupy k investovaniu, vratane aktivnej,
pasivnej a hybridnej stratégie, aby sme vam pomohli pocho-
pit ich vyhody a nevyhody. Je ddlezité porozumiet réznym
pristupom, pretoze findlny vyber zavisi od vasich osobnych
financnych cielov, tolerancie kK riziku a investicneho horizon-
tu. Poznanie tychto strategii vam umozni lepSie riadit svoje

investicie a dosiahnut dihodoby finanény uspech.




4.1 Urcenie miery tolerancie k riziku

KedZe rbézne stratégie prindsaju rézny pristup, pre porozumenie vasich preferencii je
klucGove si urcit toleranciu k riziku. Pomaha pochopit, kolko rizika ste ochotni akceptovat
pri investovani, vdiaka Gomu mozete lepsie zadefinovat vasu orientaciu na jednotlivé akti-
va. Miera rizikovosti v investovani zohladruje, aku mieru neistoty alebo pravdepodobnos-
ti ste schopni podstupit s vedomim, Ze vase investicie budu mat v buducnosti zaporny
vyvoj. DOlezité je poznat pravidlo, ze &im vysSia je miera rizikovosti, tym vacsia je moznost
velkych ziskov, ale zaroven aj velkych strat. Naopak, nizka miera rizika méze znamenat sta-
bilnejsie vynosy, ale s mensim potencidlnym rastom. Preto by ste si mali dobre premysliet,
aka velka je vasa tolerancia k potencialnej strate investicii v porovnani s mierou potencial-
neho zarobku. Ak méate vyssiu toleranciu k riziku, mézete sa rozhodnut pre agresivnejsiu
stratégiu, a naopak, ak nemate v oblube neisté investicie, mézete sa rozhodnut pre konzer-
vativnejsi pristup.

Konzervativny pristup
Preferuje zachovanie kapitdlu a minimalizaciu rizika. Casto spojeny s
pasivnymi stratégiami a nizkym podielom akgii.

Vyvazeny pristup
Kombinuje rézne triedy aktiv s cielom dosiahnut vyvazeny pomer medzi
rizikom a vynosom.

Agresivny pristup

Sustreduje sa na vysoky potencialny vynos a prijima vyssie riziko. Casto je
spojeny s aktivnymi a sektorovymiinvesticiami. Investor je ochotny akcep-
tovat aj doGasne vyrazné straty.

Odporuéanie

Trhy sa neustale vyvijaju a ponukaju nove investiéné prilezitos-
ti, ktoré mdzu spadat do vasich rizikovych Kritérii, a preto je po-
trebné si aktualizovat stanovené ciele a prispésobovat ich ak-
tualnym zivotnym okolnostiam alebo zmenam v stanovenych
cieloch. V pripade potreby je vhodné konzultovat situaciu aj
s finanénym poradcom, s cielom zabezpedit sulad medzi in-
vesticnym pristupom a individualnymi cielmi.

etfobchodnik.com 14
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4.2 Porovnanie réznych stratégii

Je délezité, aby ste si zvolili taku stratégiu, ktora je vam najblizsia, pricom by mala byt pre-

myslena a mala by zohladhovat vase osobné finanéné ciele a toleranciu k riziku. Dékladna

analyza a pravidelné revizie zabezpedia, Ze vaSa stratégia je v sulade s aktualnymi po-

trebami a okolnostami. Preferovana stratégia sa méze lisit napriklad v zavislosti od veku,

objemu penazi, Gasu dostupnému na investovanie, skusenosti, averzie k riziku a réznym

dalSim premennym. NizSie vam uvadzame jednotlivé stratégie a aké vyhody &i nevyhody

so sebou prinasaju.

Aktivna stratégia

Aktivni investori sa snazia prekonavat trhovy
vyvoj tym, ze aktivne vyberaju jednotlivé in-
vesticie s potencidlom rastu podla uréitého
kluc¢a, napriklad podla silnych fundamentov,
podhodnotenia a pod., a obchoduju s nimi. Ver-
ia, Ze intenzivny vyskum a analyza mozu viest k
vysSsej navratnosti ako je priemer. Ak patrite k
ludom, ktori chcu mat svoje investicie neustale
pod kontrolou, tento spdsob investovania vam
bude vyhovovat najviac.

Pasivna stratégia

Pasivna stratégia sa naopak nesnazi prekonat
vykonnost trhu a méze byt tou spravnou vol-
bou, v pripade, Zze nechcete travit hodiny ¢asu
nad spravnou skladbou svojho investiéného
portfdlia alebo na to jednoducho neméate ¢as
aenergiu. Jednoducho vysvetlené - pasivne in-
vestovanie sa snazi o maximalizaciu vynosov a
minimalizovanie po&tu nakupov a predajov. Na-
jGastejSim prevedenim pasivneho investovanie
je nakup najznamejsich akciovych indexov,
ktoré zahfhaju akcie tych najvyznamnejsich
spolo¢nosti sveta.

Hybridna stratégia

Kombinuje aktivny a pasivny pristup. V tom-
to pripade mézete mat pasivne investicie pre
zékladnu expoziciu na trhu a zéroven pridavat
aktivne investicie pre dosiahnutie doda-
to¢nych vyhod.

etfobchodnik.com

Q Vyhody:

- potencidl na vyssi zisk,
- moznost prispdsobenia portfolia aktualnym trhovym podmienkam.

Nevyhody:

- vySSie transakéné naklady;,

- riziko potencialne vyssej straty

- investicie si vyzaduju vela Gasu a skusenosti.

Q Vyhody:

- nizSie riziko

- nizSie transakéné naklady,

- historicky stabilnejsi vykon v dlhodobom horizonte,

- vhodné pre neskusenych investorov &i investorov s nedostatkom
Gasu.

Nevyhody:
- nutnost kupit a drzat”
- menej prispdsobiveé aktualnym trhovym podmienkam.

Q Vyhody:

- diverzifikacia portfdlia,
- kombinuje vyhody oboch pristupov,
- moznost prispdsobit portfolio aktualnym trhovym trendom.

Nevyhody:
- zZloZitejSia sprava portfolia,
- potreba aktivne sledovat a prispdsobovat stratégiu.
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R6zne druhy investovania

Spravne zvolena investiCna stratégia a ujasnenie si rizik
su ddélezitymi aspektmi pred vyberom vhodnych druhov
investicii do vasho portfdlia. Ked mate jasné tieto aspek-
ty, mbzete pokraGovat s vyberom konkretnych druhov in-
vesticnych produktov, na ktory sa zamierame v piatej kapi-
tole. Na vyber je naozaj pestra skala od akcii, cez komodity,
menove pary, indexy, dhopisy a cely rad dalSich. Kazdy druh
investicie ma svoje Specifické charakteristiky, vyhody aj
nevyhody, a preto je dolezite porozumiet ich podstate a fun-
govaniu. Spravnemu rozhodnutiu je potrebne venovat dosta-
tok Gasu, pretoze vam to umozni jednoduchsie diverzifikovat
vase investicneé portfdlio a prispdsobit ho vasim potrebam a
riziku, ktore ste ochotny podstupit.



5.1 Definiciaréznych foriem investicii

Predtym, ako sa pustime do hibkovej analyzy jednotlivych investiénych produktov, je

ddlezité poznamenat, ze kazdy produkt ma svoje vlastné charakteristiky, rizika a prinasa

rozdielne potencialne vynosy. Pre zadiatoSnika mdze byt Siroky vyber pomerne matuci,

preto vam predstavime najcastejsie investi¢né produkty, s ktorymi sa mbzete stretnut.

etfobchodnik.com

Akcie

Akcie su jednou z najbeznejsich foriem investicii a tvoria zakladny kamen
vacésSiny investiénych portfolii. Ked sa hovori o akciach, véésinou ide o
fyzickeé akcie, ktoré predstavuju vlastnicky podiel v spolo¢nosti. Kupou
uréitého mnozstva fyzickych akcii sa stavate akcionarom. S tym je spojené
hlasovacie pravo a pravo zucastnovat sa na valnych zhromazdeniach ako
sucast délezitych rozhodnuti, vratane volby vedenia alebo schvalovania
stratégie podniku. V pripade, Ze spolo¢nost generuje zisk, méze rozhod-
nut o vyplateni ¢asti tychto ziskov akcionarom vo forme dividend. Akcie
spolo¢nosti obchodovanych na burze mézu ziskavat alebo stracathodno-
tu v zavislosti od ich vykonu a celkovych podmienok na finanénych trhoch.
Investori mézu pri predaiji akcii realizovat potencialny zisk alebo potencial-
nu stratu.

Komodity

Komodity su hmotné predmety, najméa suroviny a materidly, s ktorymi sa
obchoduje na réznych burzach. Obchodovanie s nimi je pomerne jed-
noduché, preto su medzi investormi oblubené ako forma diverzifikacie
portfolia.

Kategorizujeme ich na:

- polhohospodarske produkty (obilie, kava, sdja alebo kakao),

- energetické produkty (ropa, uhlie alebo zemny plyn)

- kovy (technické kovy ako ocel, Zelezo, litium a drahé kovy ako zlato strie-
bro alebo platina).

Komodity su vo véeobecnosti ovplyviiované nie len dopytom a ponuk-
ou, ale dolezité je aj geopolitické dianie, ktoré méze mat vplyv na vyvoz a
nasledné navysenie cien, ale aj klimatické podmienky a poc¢asie ako je to
v pripade polhohospodarskych komodit. Drahé kovy (najméa zlato) su zasa
vnimané ako idealne zabezped&enie proti nepriaznivym ekonomickym uda-
lostiam a dobam neistét.
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Menové pary

Menovy par je cenovy vztah dvoch mien vogi sebe. Ak sa rozhodnete obchodovat menové pary, mézete otvarat pozicie na rast
alebo pad hodnoty jednej meny vodi druhej s cielom dosiahnut zisk.

Menové pary sa skladaju z tzv. zakladnej meny a kétovanej meny. Napriklad v pripade EUR/USD je euro zakladnou menou a amer-
icky dolar je kdtovanou menou. Ak sa rozhodnete investovat do nejakého menového paru, v takom pripade si zakladni menu
kupujete a druhu (kétovanu) predavate alebo naopak. PoGas nédkupu resp. predaja menového paru vas zaujima ich menovy kurz,
to znamena hodnota jednej meny vodi druhej. Forexoveé pary sa rozdeluju na dve hlavné skupiny - Majors (hlavné) a Cross (krizoveé).
Hlavné menové pary su najobchodovanejSimi a patria sem americky dolar (USD), euro (EUR), britska libra (GBP), japonsky jen (JPY)
atd: Krizové menové pary su teda zvySné meny, ktoré zvy&ajne nezahrfnhaju americky dolar ako protistranu a je dolezité podotknut,
ze mnoho krat ide o pary, ktorym chyba dostatoéna likvidita, preto su nakladné a priich obchodovani by ste mali byt opatrny.

Obchodovanie menovych parov prebieha na medzinarodnom finanénom trhu, ktory sa nazyva Forex a povazuje sa za jeden z
najrizikovejsich trhov z dévodu vysokej volatility, kde aj skuseni investori vedia prist o vysoké Siastky.

Indexy

Indexy su reprezentativne ukazovatele, ktoré
meraju vykonnost a vyvoj skupiny spolo¢nosti
alebo aktiv na finan&nych trhoch. Ich hodnota
je uréovana cenami prislusnych aktiv v zloZeni.
Spolocnosti vybrané v ur¢itom indexe mézu
reprezentovat urgity sektor, urgitu krajinu alebo
cely trh. Ak bude cena prevaznej vacsiny akcii
vindexe stupat, bude stupat aj cena danéhoin-
dexu. Ak bude cena vaésiny akcii klesat, bude
klesat aj cena indexu.

Vazenie indexu méze byt rovnomerné, kde
kazda spolo¢nost ma rovnaky podiel, na
zéklade trhovej kapitalizacie, kde védsie
spoloénosti maju vaési vplyv na hodnotu in-
dexu, tiez na zaklade ceny alebo na zaklade
volatility. Indexy su pravidelne aktualizované
na zéklade zmien v zlozeni alebo vazeni. Nové
spoloénosti mézu byt pridané, zatial o iné
mozu byt odstranené.

Indexy poskytuju délezity nastroj pre moni-
torovanie a hodnotenie finanénych trhov, a
moézu sluzit ako zaklad pre rézne investi¢né
stratégie a produkty, ako su indexové fondy a
ETF (fondy obchodované na burze). Sluzia aj
ako benchmark na porovnévanie vykonnosti
vasich investicii. Ak vase portfdlio dosahuje
vys$Siu ndvratnost nez dany index, povazuje sa
za nadpriemerné.
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Priklady globalnych indexov:

- S&P 500: Americky index zahfnajuci 500 velkych spolo&nosti zo Sirokej
Skaly odvetvi.

- Dow Jones Industrial Average (DJIA): Americky index obsahujuci 30
velkych spoloénosti, ktoré maju vyznamny vplyv na priemyselny sektor.

+ FTSE 100: Britsky index obsahujuci 100 najvéésich spoloénosti obcho-
dovanych na londynskej burze.

- Euro Stoxx 50: Zahfha 50 najvacsich a najlikvidnejsich spoloénosti z
eurozony. Tento index sluzi ako referenény bod pre celkovy vyvoj europ-
skych akcii.

- DAX (Deutscher Aktienindex): Nemecky akciovy index, ktory sleduje
vyvoj 30 najvacésich a najlikvidnejSich spoloénostina Frankfurtskej burze.

- Nikkei 225: Japonsky index zahfnajuci 225 veducich spoloénosti obcho-
dovanych na tokijskej burze.

+ Shanghai Composite Index: Jeden z najddlezitejSich akciovych indexov
v Cine. Zahfiia akcie, ktoré su kotované na Sanghajskej akciovej burze
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CFD (Contract for difference)

Rozdielové zmluvy, skratene CFD (Contract for Difference), je finanény
derivat, ktory vam umozniuje Spekulovat na pohyb cien réznych aktiv bez
toho, aby ste museli dané aktivum vlastnit. V pripade CFD teda nevlastnite
fyzicke aktivum, ale obchodujete s hodnotou podkladového aktiva.

Pri obchodovani CFD kontraktov mozete Spekulovat na narast ceny, ale
napriklad, na rozdiel od fyzickych aktiv, mbzete Spekulovat aj na pok-
les ceny daného aktiva, pricom vas viozeny kapitél rastie alebo klesa v
zavislosti od toho, ako sa cena podkladoveého aktiva pohybuje. Otvorenie
“kratkej” (short) pozicie, teda Spekulacie na pokles cien vam umoznuje do-
siahnut potencidlny zisk aj v situacii, ked' hodnota aktiva klesa. Ak chcete
Spekulovat na narast ceny daného aktiva, otvorite “dlhu” (long) poziciu.

CFD su bezne obchodované na online obchodnych platforméach, ¢o vam
zabezpeduije relativnu likviditu a umoznuje lahko nakupovat a predavat
CFD podla aktudlnych trhovych cien na Sirokom spektre aktiv, vratane
akcii, komodit, menovych parov, indexov a dokonca aj kryptomien. V por-
ovnani s niektorymi inymi formami obchodovania maju CFD obvykle nizsie
transakéné naklady a poplatky.

Finanéna paka (Leverage)

Finan&na paka je charakteristicky obchodny nastroj prave pre CFD kon-
trakty. Pri jej pouziti mézete obchodovat s va&sim objemom aktiv, nez
pomocou svojich viastnych finanénych prostriedkov. Je to mozné pros-
trednictvom poziGiavania ¢asti finanénych prostriedkov potrebnych na
otvorenie pozicie na finanénych trhoch. To zvySuje potencialny zisk, ale aj
riziko straty.

Investovanie do CFD je spojené s vyraznym rizikom, najmé vzhladom na
moznost vysokého pakoveého efektu. Je doblezité, aby investori pochopili
vyznamneé rizika a zvazili svoje skusenosti a znalosti predtym, nez zaénu
obchodovat's CFD.

etfobchodnik.com

19


https://etfobchodnik.com/

Dlhopisy

Dlhopisy su dlhové cenné papiere, ktoré emitent (spolo&nost alebo vlada)
vydava s cielom ziskat finanéné prostriedky od investorov. Tito investori,
nazyvani veritelia, poskytuju emitentovi p6ziCku a na oplatku dostava-
ju pravidelné urokove platby pocas doby, kedy je dlhopis platny, vratane

nominalnej hodnoty dihopisu na konci doby splatnosti.

Hlavné pojmy

- Emitent: Entita, ktora vydéva dihopisy. M&zZe ist o vladu, podnik alebo inu
organizaciu, ktora potrebuje financovat svoje aktivity.

- Veritel: Investori, ktori kupuju dihopisy. Tymto spésobom pozi¢aju penia-
ze emitentovi a stavaju sa veritelmi.

- Urokova sadzba: Sa stanovuje pri vydani dihopisu a vyjadruje hodnotu
akou sa bude dlhopis urogit. DIhopisy maju pevne stanovenu alebo po-
hybliva urokovu sadzbu.

- Doba splatnosti: Obdobie, po¢as ktorého emitent splati poziCku a vrati
veritelovi nominalnu hodnotu dihopisu. Méze to byt kratke obdobie (napr.
jeden rok) alebo dihsie (napr. 10, 20, 30 rokov).

- Nominalna hodnota: Pévodna hodnota p6ziCky, ktoru emitent slubuje
vratit na konci doby splatnosti. Uroky sa vypoditavaju na zaklade tejto
hodnoty.

- Ratingové agentury: Hodnotia dlhopisy, ktorym poskytuju hodnotenie
ich solventnosti. To pomaha investiénym ucastnikom posudit riziko in-
vesticie.

Najznamejsie druhy dlhopisov

- Korporatne dlhopisy: Vydavaju ich sukromné spolo¢nosti s cielom finan-
covat svoje podnikatelskeé Ginnosti. Maju vyssie riziko, ale aj vysSie vyno-
sy.

- Vladne dlhopisy: Vydava ich vlada s cielom financovat verejné vydavky
alebo projekty. Maju obvykle nizsie riziko, ale aj nizSi vynos v porovnani s
korporatnymi dihopismi.

- Mestské a Regionalne dlhopisy: Vydavaju ich miestne samospravy na
financovanie projektov ako je vystavba ciest, $kol a infrastruktury.

- Indexové dlhopisy: Ich vynos je viazany na vyvoj urgitého finanéného
indexu.

etfobchodnik.com

Poznamka

Dlhopisy su dolezitou sucastou
finanénych trhov, a pretoze maju
rézne urokoveé sadzby a doby splat-

nosti, mézu byt sucastou diverzifik-

ovanych investiénych portfolii.
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ETF fondy (Exchange-Traded Fund)

ETF je typ investiéného fondu, ktory je obcho-
dovany na burze. ETF je zoskupenim aktiv,
ako su akcie, dlhopisy, komodity alebo iné,
pricom ich sleduje ako podkladové aktivum
a nasledne kopiruje pohyb ich cien. Investori
mézu kupovat a predavat ETF na burze po&as
obchodnych dni, priGom cenu vytvara hodnota
aktiv, ktoré ETF reprezentuje.

Hlavna charakteristika

ETF zvy&ajne drzi portfolio réznych aktiv, o
poskytuje investorom diverzifikaciu a pomaha
minimalizovat riziko spojené s konkrétnymi in-
vesticiami. ETF su obchodované na verejnych
burzach, ¢o zabezpeduje vysoku likviditu.
Poskytuju transparentnost ohladom svojho
portfolia. Kazdy den je zverejneny aktualny
stav portfdlia, o umozriuje investicGnym ucast-
nikom sledovat zloZenie a hodnotu aktiv. V po-
rovnani s niektorymi inymi investi¢nymi fondmi
maju ETF obvykle nizSie néklady na spravu. To
znamena, ze investorom ostava vacési podiel na
vynose z investicii. Pasivne ETF sleduju vykon-

nost konkrétneho indexu alebo sektora, zatial

&o aktivne ETF su spravované manazérmi, ktori
sa snazia dosiahnut nadpriemerny vynos na
zéklade aktivneho vyberu a riadenia portfdlia.
Vzhladom k Strukture ETF mézu byt danové
povinnosti efektivnejSie v porovnani s niek-
torymi inymi fondmi, samozrejme vzdy zélezi
od konkrétnej krajiny. Existuje vela typov ETF s
réznymi stratégiami, vratane sektorovych ETF,
smart beta ETF, a dalSich. ETF fondy su pop-
uldrnym nastrojom pre svoju likviditu, transpar-
entnost a vySsie spominané nizke naklady.
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Futures kontrakty

Futures kontrakty su dohody medzi dvoma
stranami na nékup alebo predaj ur&itého aktiva
za dohodnutu cenu v urgitom Gase v buduc-
nosti. Tieto kontrakty su Standardizované, ¢o
znamena, ze maju vopred stanovené parame-
tre, ako napriklad mnozstvo aktiva, Specifikacie
a dobu trvania kontraktu. Futures kontrakty sa
obchoduju na organizovanych burzach.

Hlavna charakteristika

Kontrakty maju stanovené Specifikacie, vra-
tane mnozstva aktiva, ceny, datumu exspira-
cie a dalSich podmienok. Tato Standardizacia
ulahéuje obchodovanie, zabezpedenie aj
transparentnost. Futures kontrakty maju dobu
trvania, ktora konéi v urcity datum (expiracny
datum). V tento datum sa musi bud’ uzatvorit
kontrakt alebo méze byt predizeny. Podobne
ako pri CFD, ak investor oCakava rast ceny,
otvori si “long” poziciu a naopak, ak o&akéva
pokles, tak ho zaujima “short” pozicia. Obcho-
dovanie futures kontraktov nevyzaduje od
obchodnika zloZenie celej sumy penazi, staci
mu zlozit nejaku ¢ast na ucet ako margin (za-
bezpecenie). Toto zabezpedcenie sluzi na krytie
potencialnych strat. Investor vyuziva aj pakovy
efekt, podobne ako pri CFD. Pri futures kon-
traktoch sa vyuzivaju tzv. clearingové domy
(clearinghouses), ktoré su prostrednikmi medzi
kupujucim a predévajucim a tiez zabezpeduju,
ze obidve strany dodrziavaju svoje zavazky.
Futures kontrakty vyuzivaju niektori investori
ako Spekulaciu alebo ako zaistenie (hedging).
Investori a podniky ich pouzivaju na minimal-
izaciu rizika zmeny cien aktiv, ktoré vlastnia ale-
bo planuju kupit. Prikladom méze byt oceliaren,
ktora vie, Ze bude v urgitom bode v buducnosti
potrebovat Zelezo &i uhlie za konkrétnu cenu.

Futures kontrakty sa obchoduju na rézne akti-
va, vratane komodit, akcii, indexov, menovych
parov a dihopisov. Ich pouzitie zavisi od potrieb
a stratégii investorov a obchodnikov. Kvéli ich
Spekulativnej povahe su vysoko rizikove.
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5.2 Ponuka investi¢énych nastrojov ETFobchodnik
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Aktualne trendy na trhu

Svet saneustale meni, vyvija a investicne prostredie sa tymto
udalostiam nemdze vyhnut. Globalne trendy maju stéle vacsi
vplyv na rozhodnutia investorov, a preto je délezite byt obo-
znédmeny s najnovsim smerovanim a vyvojom. Siesta kapitola
bude venovana trom hlavnym oblastiam: technologickemu
sektoru, farmaceutickému priemyslu a zelenym investiciam.
Kazda z tychto oblasti ponuka svoje Specificke prilezitosti a
vyzvy, ktore je doélezite preskumat.

Investovanie je dynamicky proces, ktory neustale reaguje
na meniace sa podmienky v ekonomike a spolocnosti. Po-
rozumenie suGasnym trendom a udalostiam v jednotlivych
sektoroch vam méze poskytnut vyhodu a prilezitost na op-
timalizéciu investicného portfdlia. Dynamika svetovych trhov
si vyzaduje neustalu pozornost a adaptaciu strategii, aby ste
dokazali dosiahnut svoje finanéné ciele a minimalizovat riziko.




6.1 Technologicky sektor

Technologicky sektor ponuka priestor novym spoloénostiam a startupom. Pre vas, ako in-

vestorov moze byt zaujimavé sledovat primarny Upis akcii spolo¢nosti na burze (IPO), teda

moment, kedy sa spolo&nost stava verejne obchodovatelhou, s moznostou investovat do

novych inovativnych projektov.

Celkovo je technologicky sektor pre zaujimavy pre svoj potencial rastu, dynamiku a scho-

pnost prispievat k zmenam v ekonomike a spoloénosti. Pred investovanim, by ste v§ak mali

dbkladne skumat konkrétne spolo¢nosti, ich stratégie a aktualne trendy vo vybranom od-

vetvi.

etfobchodnik.com

Vysoky potencial rastu

Vysoky potencial rastu v technologickom sektore vychadza z jeho scho-
pnosti neustale inovovat a predefinovat spdsob, ako spolo¢nosti a spo-
trebitelia vyuzivaju technoldgie. Inovacie v oblasti umelej inteligencie (Al),
automatizacie, cloudov a dalSich technologickych oblasti menia spdsob,
ako podniky funguju a ako ludia ziju. Rychly technologicky vyvoj otvara
nové moznosti pre vytvaranie efektivnejsich procesov, vylepsenych pro-
duktov a sluzieb, a dokonca vznik uplne novych trhov. Spolo¢nosti v tech-
nologickom sektore su ¢asto v popredi inovacii, o laka pozornost inves-
torov hladajucich vysoky rast. Investicie do technologickych spoloénosti
mo&zu prinadsat vysoky potencidl ndvratnosti, ale zaroven suvisia s vy$sim
stupnom rizika. Rychlost akou sa technologicky sektor meni, si vyzaduje
aktivne sledovanie a prispdsobovanie stratégii podla aktualnych trendov
a udalosti v tomto dynamickom odvetvi.

Uloha v budiicom ekonomickom vyvoji

Technologické spolo¢nosti su tahunmi v oblasti vyskumu a vyvoja, kde
vytvaraju a implementuju nové riesSenia, o vedie k vzniku konkurenénych
vyhod. Inovéacie v technologickom sektore mézu viest k vzniku uplne
novych trhov a prilezitosti, o laka investicie a podporuje ekonomicky rast.
Vzhladom na tieto faktory sa o&akava, Zze technologicky sektor bude mat
v buducnosti klu¢ovu ulohu v tvorbe a podporovani ekonomického rastu
a inovacii. Investicie do tohto sektora mézu byt pre investorov atraktivnou
moznostou vzhladom na jeho dynamiku a potencialny vplyv na buduci
ekonomicky vyvoj.
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Prilezitosti v ramci roznych subsektorov

Technologicky sektor zahffia rézne subsektory vratane umelej inteligencie, cloud computingu, bio-
technoldgii a dalSich. To poskytuje investorom Siroku Skalu prilezitosti na vyber investicii podla ich
zaujmov a stratégii. Medzi poprednymi spolocnostami, ktoré sa zaoberaju technologickymi inovaci-
ami mozno spomenut Microsoft Corp., ktora intenzivne investuje do ChatGPT od spolocnosti OpenAl
a nadalej pokraduje aj s investiciami do cloudovych sluzieb. Rovnako Alphabet, materska spolocnost
Google a YouTube, ma kluGové postavenie vo svete Al, ktoru vyuziva vo vSetkych svojich produktoch.
Dalsi giganti v technologickom sektore st Amazon.com Inc., Nvidia Corp., Meta Platforms Inc. a dalSi.*

Délezitost technologii v kazdodennom Zivote

Stéle sa zvysSujuce vyuzitie technoldgii v kazdodennom zivote vytvara dopyt po inovativnych produk-
toch a sluzbach, o méze byt atraktivnym faktorom. Rastuci vyznam technologii svedéi o tom, Ze in-
vesticie do technologickych spolo&nosti su dlhodobo udrzatelhé a maju potencial rastu.

Prilezitost pri transformacii tradiénych odvetvi

Technoldgie maju vplyv aj na zmenu tradi¢nych odvetvi a obchodnych modelov. Ak dokazete spravne
identifikovat, ako tieto zmeny ovplyvnia rézne odvetvia, otvoria sa prilezZitosti na strategické investicie.
Technologicky sektor umozriuje sledovat aktudlne trendy a potreby, ktoré ¢asto vedu k inovaciam a
transformacii v ostatnych tradiénych odvetviach.

6.2 Farmaceuticky priemysel

Farmaceuticky priemysel je dalSou zaujimavou alternativou, ktora by stéla za zvazenie pri
vybere produktov do vasho investiéného portfdlia. Je povazovany za stabilné odvetvie
so schopnostou odolévat ekonomickej nestabilite a udrzuje si dopyt kvéli poskytovaniu
nevyhnutnych produktov pre zdravie.

Inovacie, vyskum a vyvoj

Inovacie v tomto odvetvi hraju kltiGovu ulohu pri vyvoji novych liekov, zlepseni lieGebnych procesov
alebo pri ukonéeni testovania na zvieratach. Kazda novinka prinésa zleps$enie nie len pre pacientov, ale
generuje vysoke zisky pre spolo¢nosti a zlepSuje im aj reputaciu. Investori, ktorych zaujima kombinacia
inovécii, potencial stability a vysokych ziskov, mézu zvazit investovanie prave do tychto spoloénosti.

Dlhodobé demografické trendy

S rastucim vekom populacie a zvysujucim sa dopytom po zdravotnickych sluzbach ma farmaceu-
ticky priemysel pred sebou pozitivhe demografické trendy, ktoré mézu prispiet k rastu odvetvia. Tento
vyvoj mézeme sledovat napriklad v krajinach, ako je Svajéiarsko, ktoré poéita s 30 %-tnym narastom
vydavkov na verejné zdravotnictvo do roku 2050. Podobny scendr sa piSe aj v Azii, kde ekonomické
dopady starnuceho obyvatelstva pocituje aj Juzna Kérea a Cina. 2

1 https://money.usnews.com/investing/articles/artificial-intelligence-stocks-the-10-best-ai-companies

2 https://www.zs.com/insights/trends-shaping-pharmaceutical-landscape-2024-and-beyond
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Lieky na chronické ochorenia

S nérastom chronickej chorobnosti vo svete sa zvySuje potreba liekov na dihodobu lie¢bu a kontro-
lu ochoreni. Tento trend znamena prilezitost pre farmaceuticky priemysel, ktory méze ocakavat dli-
hodoby rast. Veda a vyskum sa neustale posuvaju vpred, pri¢om najnovsie spravy prinasaju nadejné
pokroky v oblasti lieGebnych terapii, ktoré nepracuju len s moznostou zmiernenia priznakov, ale aj s
moznostou uplného vylieGenia. Inovacie sa sustreduju na bunkovu a génovu terapiu, ktoré ponukaju
revoluény pristup k lieGbe. ® Vyskumné spoloénosti sa nadalej sustredia na najnarocnejsie zdravotné
problémy, ako je Alzheimerova choroba alebo zavislost na opiatoch, s cielom najst nové, ucinnejsie
sposoby lieCby, ktoré mézu mat pozitivny dosah na celu spoloénost. 4

Patenty a ochrana pred konkurenciou

Farmaceutické spoloénosti maju ¢asto patentovu ochranu na svoje lieky, o im umoznuje ziskavat
vyhradné préva na predaj novych liekov po&as ur¢itého Gasového obdobia. Vdaka tomu mozu ziskat
monopolné pravo na vynajdené lieky zvy&ajne na 20 rokov, &im ziskavaju priestor na vysoké zarobky
bez konkurenéného tlaku. To je skvelym signalom pre tych, ktori maju moznost viozit svoje finanéného
prostriedky do akcii spoloénosti s dihodobou stabilitou.

Globalizacia a rast trhov v rozvojovych krajinach

Rastuci pristup k zdravotnej starostlivosti v rozvojovych krajinach a globalizacia vytvéra pre farmaceu-
tické spolo¢nosti moznosti expanzie na nové medzinarodné trhy. Tento trend neznamena len zvysSeny
dopyt po liekoch a zdravotnickych technoldgiach, ale aj potencial na ziskanie vysokého vynosu pre
spolocénosti.

Dopyt po vakcinach a liekoch

Svetové problémy, ako pandémie a choroby spojené so starnutim populécie, vytvaraju dopyt po vak-
cinach a liekoch, ¢o méze byt pre farmaceutické spolo¢nosti zaujimaveé. Pandémia COVID-19 jasne
ukdazala délezitost inovacii v oblasti lieciv a vakcin. Tento dopyt po novych produktoch znamenal pre
farmaceuticky priemysel nielen vyzvu, ale aj obchodnu prileZitost. Investori, ktori sledovali tento vyvoj
a vyuzili prilezitosti na investovanie do farmaceutickych spoloénosti angazovanych vo vyvoji vakcin a
liekov proti COVID-19, mohli vidiet vyznamné zhodnocovanie svojho kapitalu.

VSetky tieto faktory robia farmaceuticky priemysel atraktivnym, stabilnym a perspektivnym odvet-
vim s potencialom pre dlhodoby rast. Je vSak délezité si uvedomit aj rizikd, ako napriklad regulacné
schvalenie, patentova exspiracia a konkurendény tlak.

3 https://www.globalpharmatek.com/blog/top-12-pharmaceutical-industry-trends-in-2024/
4 https:/www.scientificamerican.com/article/when-choosing-what-diseases-to-develop-drugs-for-it-all-comes-down-to-funding/

5 https://minesoft.com/the-role-of-patents-in-the-pharmaceutical-sector/
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6.3 Zelené investicie

V poslednych rokoch sa na finanénych trhoch skloruju oraz &astejSie zelené investicie,a s
tym spojené presuny finanénych prostriedkov do projektov a spoloénosti, ktorych hlavnou
myslienkou je pozitivny environmentalny vplyv. Ich cielom je podporovat udrzatelhé tech-
nolégie, obnovitelhé zdroje energie, efektivne vyuzivanie zdrojov a iné ekologicky priaznivé
iniciativy. Hnacou silou tohto trendu su okrem environmentalnych aktivit spolo¢nosti, aj

mlada generacia a prisnejsSie regulacie jednotlivych Statov.

Obnovitelhé zdroje energie

Investicie do solarnych, veternych, vodnych a inych obnovitelhych zdrojov energie su zakladom
zelenych investicii. DOkazom toho je aj energeticky sektor v USA, kde tieto zdroje pokryvaju 20 % vy-
produkovanej elektriny. Mnohé spoloénosti celosvetovo bojuju proti klimatickym zmenam, pracujuc
na dekarbonizacii so zameranim na obnovitelhu energiu. Medzi popularnymi spolo&nostami, ktorych
akcie mézeme najst na americkej burze NYSE, patria producent veternej a solarnej energie NextEra
Energy, producent obnovitelhej energie Brookfield Renewable, &i vyrobca zariadeni na vyrobu obno-
vitelhej energie Cleaway Energy, ktorych trhova kapitalizacia sa pohybuje v miliardach USD. ¢

Energeticka efektivhost’

Globalny priemysel vyuziva mnohé projekty a technoldgie zamerané na zvySenie energetickej efek-
tivnosti vo vyrobe, doprave a budovach. Uspory v priemysle sa dosahuiju napriklad nahradzanim zas-
taralych strojov, &i elektromotorov modernejSimi kusmi, ktoré su uspornejsie, tichsie a spolahlivejsie.
Dalsi priklad energetického Setrenia prinasa systém CHP (kombinovana vyroba tepla a elektriny), ktory
sucasne vyraba elektrinu a teplo vyuzivané na vykurovanie alebo chladenie. Taktiez mézeme pozo-
rovat v mnohych firmach, mestach ¢i domacnostiach zavadzanie LED osvetlenia, ktoré méze znizit
usporu energie azo 75 %.’

Udrzatelha doprava

R&zne krajiny prichadzaju s réznymi investiciami do elektrickych vozidiel, verejnej dopravy a infrast-
ruktury podporujucej udrzatelht mobilitu. V januéri 2024 oznamil Stat Washington v USA ambiciézny
plan v hodnote 85 miliénov USD na podporu infrastruktury nabijania elektromobilov, &im posilni svoje
usilie o prechod k GistejSej doprave. Tento trend smeruje k udrzatelhejSiemu modelu mobility nielen
v Spojenych §tatoch, ale aj v inych &astiach sveta. India napriklad prechadza na elektrobusy a vyjad-
ruje tak svoje zavazky k ochrane Zivotného prostredia a boji proti emisiam sklenikovych plynov. Tieto
kroky signalizuju prelomovu zmenu v dopravnom sektore a sucasne podporuju globalne usilie o trvalo
udrzatelhu buducnost.

¢ https://www.fool.com/investing/stock-market/market-sectors/energy/renewable-energy-stocks/

7 Taktiez mézeme pozorovat v mnohych firmach, mestach ¢i domacnostiach zavadzanie LED osvetlenie, ktoré moze znizit usporu energie az 0 75 %.

8 https://www.startus-insights.com/innovators-guide/whats-currently-happening-in-sustainable-transport/#indias-electrification-endeavor
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Eurépska zelena dohoda

Ciel'zelenej buducnosti zdiela aj Eurépska Unia, ktora v januari 2020 odprezentovala Eurdpsku zelenu
dohodu, balik legislativnych opatreni zameriavajuci sa na udrzatelnu ekologicku transformaciu. © Jej
umyslom je dosiahnut nulové emisie sklenikovych plynov do roku 2050, pri€¢om novy ciel do roku
2030 uz predstavuje 42,5 %. 1°

Dévody pre zelené Investicie

Investovanie do spolo¢nosti zaoberajucich sa udrzatelnou energiou méze predstavovat dolezity krok
z hladiska zodpovednosti vodi prirode, rasticeho dopytu zakaznikov po environmentalne priatelskych
sluzbach, ale aj zvySujucej sa regulécie viad. Takéto investicie nielen pomahaju prirode a ekosystému,
ale m&zu poskytnut aj vyhodu a stabilitu v dlhodobom ¢asovom horizonte, kedZe tato téma rezonuje aj
bude vo svete rezonovat. Spolocnosti zamerané na udrzatelhu energiu ¢asto vykazuju stabilnu vykon-
nost a mézu byt menej nachylné na kratkodobeé vykyvy na trhu.

Finanéné nastroje a produkty

Existuje niekolko finanénych nastrojov, ktoré vam umoznia investovat do udrzatelhych projektov. Med-

zi tieto nastroje patria:

- Zelene dlhopisy: Emitované spoloénostami alebo organmi na financovanie projektov s nizkymi emi-
siami sklenikovych plynov alebo inymi environmentélnymi cielmi.

- Zelené akcie: Investicie do akcii spolo¢nosti, ktoré maju jasné udrzatelhé iniciativy.

- Zelene fondy: Investiéné fondy zamerané na projekty a spolo¢nosti s environmentalnym zameranim.

+ Vyhody a nevyhody zelenych investicii: Podporuju projekty a odvetvia, ktoré prispievaju k dihodo-
bej udrzatelhosti planéty. Zelené investicie su asto spojené so sektorom, kde inovacie a dopyt neu-
stale rastu. Niekedy mézu byt kratkodobé vynosy zelenych investicii nizsie v porovnani s tradiénymi
investiciami. Ale zaroven, zmeny v legislative a politike, mdzu ovplyvnit ich rast.

Zelené investicie nie sulen moralnou volbou, ale aj strategickou investiénou alternativou, ktora dokaze
prinasat finanéné vynosy spolu s pozitivnym environmentalnym dosahom.

6.4 Umela inteligencia a analyza dat

Umela inteligencia (Al) a analyza dat su dolezitymi komponentami moderného investiéného
prostredia. Al je schopnost poéitadov a softvérov napodobriovat ludsku inteligenciu, za-
tial Go analyza dat sa zameriava na Studium a interpretaciu velkych datovych suborov s
cielom ziskat uzitoéné informacie. Umela inteligencia mdze analyzovat historiu trhovych
dat a identifikovat vzory, o umoznuje lepsiu predikciu buducich trendov na finanénych
trhoch. Dokéaze identifikovat aj komplexné vzory a trendové zmeny, ktoré by monhli uniknut
pozornosti beznych analytikov.

¢ https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Renewable_energy_statistics

10 https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal_en
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Prispdsobenie stratégie

Na zaklade analyzy osobnych dat investora méze navrhnut prispésobené investicné stratégie a od-
porucania, Ci spracovavat obrovské mnozstvo dat v kratkom ¢ase, Eo umozniuje rychlejsie a efektivne-
jSie rieSenie komplexnych finanénych uloh. Al pracuje na zaklade algoritmov a dat, &im eliminuje ludsku
emocionalnu zataz a predpojatost pri rozhodovani. Je schopna identifikovat potencialne rizika na trhu
na zaklade analyzy réznych faktorov, o umoznuje efektivnejsi rizikovy manazment.

Integracia do obchodnych systémov

Umela inteligencia méze byt integrovana do algoritmickych obchodnych systémov, kde dokaze au-
tomaticky vykonavat obchody podla stanovenych pravidiel. Zarover dokéaze chapat kontext dat, o
umoznuje lepsie porozumenie vztahov medzi réznymi faktormi ovplyviujucimi finanéné trhy.

Umela inteligencia a analyza dat predstavuju mocny tandem, ktory transformuje spésob, akym su
investicie analyzované a riadené. Maju vyrazny vplyv na zlepSovanie predikcie trhovych pohybov a
poskytovani personalizovanych stratégii pre investi¢nych profesionalov i jednotlivych investorov.

6.5 Online obchodné platformy

Online obchodné platformy su digitalne nastroje, ktoré umoznuju investorom vykonavat
obchody s réznymi finanénymi produktmi, monitorovat trhy a ziskavat relevantné informa-
cie online. Tieto platformy poskytuju online pristup k finanénym trhom z pohodlia ich do-
mova alebo kancelarie. M&zete tak jednoducho sledovat a riadit svoje investicie priamo zo
svojho poditada alebo smartfonu, Eo znamena rychlejSiu exekuciu bez Gakania na telefon-
ické potvrdenie ako to bolo v minulosti.

Spravy a analyzy

Ako uzZivatel'mate okamzity pristup k najnovsim trhovym spravam, analyzam a informaciam o svojich
investiciach. Platformy ¢asto ponukaju aj analytické nastroje pre technicku a fundamentalnu analyzu,
vdaka ¢omu ste schopni robit informované rozhodnutia.

Live a Demo uéty
Okrem Live uétov si zvyGajne mbzete vybrat aj z ponuky Demo verzie, kde mézete testovat svoje
stratégie a skusenosti bez rizika straty realnych finanénych prostriedkov.

6.6 Blockchain a kryptomeny

Blockchain je decentralizovana technoldgia, ktord sluzi na zédznam transakcii v dis-
tribuovanej databaze. Je to retazec blokov, pricom kazdy blok obsahuje informacie o
transakciach a je spojeny s predchadzajucim blokom, &im vytvara nezmenitelny a trans-
parentny zaznam. Kryptomeny su digitalne alebo virtudlne meny, ktoré &asto vyuzivaju
blockchain technoldgiu na zabezpedenie transparentnosti a bezpeénosti transakcii. Tato
transparentnost je klu¢ovym prinosom pre déveru v systém.

etfobchodnik.com
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Decentralizacia

Decentralizacia znamena, Ze Ziadna centralna autorita nema kontrolu nad
celym systémom, ¢o robi blockchain menej nachylnym na utoky. Krypto-
meny vyuzivaju Sifrovanie na zabezpeéenie transakcii. Blockchain umoznu-
je priame peer-to-peer transakcie, ¢im eliminuje potrebu tradi¢nych fi-
nancnych prostrednikov a znizuje naklady a Gas na transakcie.

Tokenizacia aktiv

Blockchain umozniuje tokenizaciu réznych aktiv, 8o znamena, ze fyzické &i
finanéné aktiva mdzu byt reprezentované digitalnymi tokenmi a nasledne
obchodované na blockchain platformach.

Smart kontrakty

Smart kontrakt je digitalny protokol, ktory umoziiuje automatické vyko-
nanie dohody medzi stranami bez potreby sprostredkovatela, ako je banka,
notér alebo inéd centrélna autorita. Smart kontrakty sa pouzivaju napriklad
pri kryptomenach a tokenoch, decentralizovanych financiach (DeFi), NFT
apodobne.

Pristup k finanénym sluzbam

Blockchain a kryptomeny mézu pomaéct ludom bez pristupu k tradiGnym
bankovym sluzbam ziskavat pristup k finanénym prostriedkom prostred-
nictvom digitalnych penazi.

Inovacie v platbach a finanénych sluzbach

Blockchain prinadSa inovacie v oblasti platobnych systémov a finanénych
sluzieb, €¢o méze zmenit spdsob, ako ludia ukladaju, prenasaju a vyuziva-
ju peniaze. Blockchain a kryptomeny otvaraju nové moznosti v oblasti fi-
nancii a investicii, a prindsaju so sebou nielen technologické zmeny, ale aj
noveé spdsoby myslenia o vlastnictve, transparentnosti a finanénej inkluzii.

etfobchodnik.com

Priklad

Na blockchaine Ethereum mdze
smart kontrakt automaticky vy-
platit poistné plnenie, ak externy

zdroj udajov potvrdi, ze nastala

poistna udalost.
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Vyber sprostredkovatela alebo
brokera

Brokeri hraju v investichom svete vyznamnu ulohu, pre-
toze zabezpeduju komunikaciu medzi tymi, ktori chcu na fi-
nancnych trhoch nakupovat a predavat. Ich ulohou posky-
tovat investorom siroku Skalu sluzieb, ktore im pomahaju pri
ich investicnych rozhodnutiach. Od vykonavania obchodov
cez investicne poradenstvo az po pristup k vzdelavacim ma-
terialom a analytickym nastrojom, su brokerske spolo¢nosti

ddlezitym spojenim medzi investormi a financnymi trhmi.

Existuje niekolko typov brokerov, z ktorych si ako investor
mozete vybrat. Siedma kapitola e-booku sa zameriava prave
na tuto problematiku a poskytuje informacie o rozdieloch
medzi réznymi typmi brokerov a klucovych faktoroch, ktore
je potrebne zvazit pri vybere. Kazdy investor sa stretava s
otazkou, ktory broker by najlepsSie vyhovoval jeho potre-
bam a cielom, a pochopenie tychto odlisnosti a faktor-
ov vam dokaze pomd&ct urobit informovane rozhodnutie k

uspesnemu a efektivnemu investovaniu.




7.1 Na ¢o sa pri vybere zamerat?

Pri vybere brokera je délezité zvazit niekolko délezitych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit
vaSe investi¢né rozhodnutia a celkovy finanény uspech. Pamataijte, Ze vyber brokera zavisi
od vasich osobnych preferencii, investiénych cielov a urovne skusenosti. Je vhodné por-
ovnat moznosti a vybrat toho, ktory najlepsie zodpoveda vasim potrebam. Tu su niektoré
délezité aspekty, ktoreé by ste mali zohladnit:

Investiéné nastroje

Skontrolujte, aké investi¢né nastroje su k dispozicii. Niektori brokeri mézu mat obmedzenu ponuku
produktov. Ak planujete investovat do konkrétnych tried aktiv, uistite sa, ze broker poskytuje pristup
k nim.

Hodnotenia a recenzie
PreStudujte recenzie a hodnotenia daného brokera od inych investorov. Skumaijte reputéciu
spoloénosti a uroven sluzieb, ktoré poskytuje.

Regulacia a bezpeénost’

Uistite sa, Ze broker je regulovany prislusnymi organmi, idealne v Eurépskej unii, kde su kritéria na
ochranu investorov jedny z najprisnejSich a dodrziava bezpe&nostné Standardy. Zvazte, aj to aku
uroven ochrany vkladov poskytuje.

Dostupnost’

Zhodnotte, aka je uroven flexibility brokera. Je platforma dostupna online a bezproblémovo pouzitelha?

Zakaznicka podpora

Okrem urovne flexibility je dblezita aj podpora v pripade technickych problémov. To znamena vediet
ako brokera mézete kontaktovat a Gi je zakaznicka podpora lahko dostupnd, napriklad aj vo vasom
lokalnom jazyku.

Postoj k riziku
Zvazte, ako broker pristupuje k riadeniurizika a &i poskytuje nastroje na minimalizovanie potencialnych
strat.

Poplatky, vklady a vybery

V neposlednom rade si treba zistit aj poplatky, aby ste mali jasnu predstavu kolko vas budu stat jed-
notlivé ukony ako napriklad otvorenie pozicie i drzanie pozicie cez noc. Preverte si aj spdsoby vkladu
a vyberu. Je velmi dolezité, aby oba procesy prebiehali hladko a behom par dni.

Vzdelavacie materialy

Skontrolujte, aké vzdelavacie materialy broker poskytuje. Su zrozumitelhé a relevantné pre Vase po-
treby? Hladajte webinére, seminare a pisomné materidly, ktoré Vam pomozu lepsSie porozumiet in-
vestovaniu v pripade, ze to naozaj potrebujete.

etfobchodnik.com

32


https://etfobchodnik.com/

Znizenierizika

Osma kapitola sa zameriava na stratégiu znizovania rizika
vasho investitného pdsobenia. Budeme sa venovat dolezi-
tosti rozlozenia investicii do réznych tried aktiv, odvetvi a ge-
ografickych oblasti, ako aj monitorovaniu a aktualizacii port-
folia podla aktualnych podmienok trhu a investiénych cielov.

Okrem diverzifikacie sa pozrieme aj na dalSie nastroje riade-
nia rizika, ako je pravidelné hodnotenie portfolia a nastavenie
stop-loss urovne. Tieto stratégie vam umoznia pruzne rea-
govat na zmeny na trhu a minimalizovat potenciédlne straty.
Ich poznanie a aplikacia vam pomd&zu budovat odolné a efe-
ktivne investicne portfolio vo vasom investinom procese.



8.1 Diverzifikacia: Dolezitost'rozlozenia investicii

Diverzifikacia je klu¢ovym nastrojom pri riadenirizik spojenych s investovanim. Tato straté-
gia znamena, Ze rozlozite svoje peniaze do réznych tried aktiv, odvetvi a regidonov s cielom
minimalizovat vplyv jednotlivych neuspechov na celkové portfolio. Tu su dolezité aspekty
tykajuce sa diverzifikacie:

Znizenie Specifického rizika
Specifické riziko sa vztahuje na riziko spojené s konkrétnou investiciou alebo triedou aktiv. In-
vestovanie do réznych aktiv znizuje dopad zapornych udalosti na celkové portfolio.

Réznorodost tried aktiv
Rozlozit riziko mdzete do réznych tried aktiv, ako su akcie, dlhopisy, komodity, nehnutelhosti a dalSie.
Kazda trieda aktiv ma svoje charakteristiky a moze reagovat inak na rézne trhové podmienky.

Geograficka diverzifikacia

Investovanie v réznych geografickych oblastiach pomaha minimalizovat vplyv miestneho politického,
ekonomického alebo environmentalneho rizika. Globalna diverzifikdcia umoziuje vyuzivat prilezitosti
naréznych trhoch.

Diverzifikacia sektorov

Investicie do réznych sektorov pomahaju vyrovnat sa so Specifickymi ekonomickymi a finanénymi
cyklami, ktoré mézu ovplyvnit odvetvia rozne. Napriklad, technologicky sektor a farmaceuticky sektor
mozu reagovat odliSne na rovnaké ekonomické udalosti.

Rovnomerné rozlozenie
Rovnomerné rozlozenie investicii medzi rézne aktiva alebo triedy aktiv zabezpeduje, ze portfolio nie je
prili§ zavislé od vykonu jednej konkrétnej investicie.

Prispésobenie sa cielom a tolerancii rizika

Mali by ste prispdsobit uroven diverzifikacie podla svojich cielov a tolerancie k riziku. Akcie su obvykle
spojené s vyssSim rizikom, ale aj vys$Sim potencialnym vynosom, zatial ¢o dihopisy mézu poskytovat
vacsiu stabilitu.

8.2 Pravidelné prehodnocovanie portfélia

Pravidelné prehodnocovanie portfdlia je dalSim dblezitym krokom k udrziavaniu zdravej a
efektivnej investiénej innosti. Vdaka nemu mézete zachytit zmeny na trhu a aktualnu eko-
nomicku situéciu, ktoré spolu s osobnymi cielmi tiez ovplyvnuju vykonnost vasho portfolia.
Tymto pristupom mézete minimalizovat rizika odhalenim slabych miest medzi vasimi akti-
vami a zaroven lepsie identifikovat prilezitosti na zlepsenie vynosov.
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Pravidelna kontrola aktiv

Pravidelné skumanie jednotlivych aktiv v portfdliu je nevyhnutné aby sme zabezpegili, Ze kazda in-
vesticia stéle zodpoveda investicnym cielom. Pozornost treba venovat aj novym informaciam, ktoré
mozu ovplyvnit vykonnost aktiv.

Vyvazenost portfélia
Pravidelné vyvazovanie portfdlia je dolezité na udrzanie spravnej rovnovahy. Po Gase sa pomer jed-
notlivych aktiv méze zmenit, a preto je dolezité prispdsobit portfolio novym trhovym podmienkam.

Zmeny v investiénych cieloch

Ak sa zmenili vaSe osobné alebo finanéné ciele, je potrebné zvazit prispdsobenie portfélia tymto
zmenam. Prikladom moze byt potreba presmerovania investicii do bezpecénejsich aktiv pri priprave
na déchodok.

Aktualizacia tolerancie k riziku
V pripade, Ze sa zmenila vasa tolerancia k riziku, je dblezité prispdsobit skladbu portfélia aj tejto zmene.
Nizsia tolerancia k riziku méze znamenat vacsiu vahu stabilnejsich aktiv v portfoliu.

Sledovanie makroekonomickych podmienok
Pozornost venovana makroekonomickym faktorom, ako su urokové sadzby, inflacia a geopolitické
udalosti, méze poméct jednoduchsie predvidat zmeny na trhu.

Hodnotenie nakladov a poplatkov

Kontrola poplatkov a nakladov spojenych s investovanim je dolezita pre zabezpecenie efektivnosti
investicii, ako sme spominali uz v predchadzajucich informéaciach. Prili§ vysoké naklady mézu znizit
celkovy vynos portfdlia.

Zmeny v dafiovom zakone
Zmeny v dafiovom prostredi mézu mat vplyv na optimalnu Strukturu portfdlia a jeho vyhody vzhladom
na dafové povinnosti.

Prispdsobenie stratégie podla trendov na trhu

Sledovanie aktualnych trendov a podmienok na trhu umoznuje prispdsobovat investi¢nu stratégiu
podla su¢asného prostredia. Upravenie investiénych stratégii napomaha flexibilnejSie reagovat na
zmeny na trhu a udrziavat portfdlio v sulade s aktualnymi potrebami a cielmi investora.
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8.3 Minimalizacia potencialnych strat

Dal$ou kluovou stratégiou najma pri obchodovani CFD a Futures kontraktov, ktoru potre-
bujete poznat, je Stop-Loss, prednastavena uroven ceny alebo hodnoty, na ktorej sa auto-
maticky aktivuje predaj investicie. Cielom tohto néstroja je minimalizovat potenciélne stra-
ty pre investora v pripade, Ze hodnota aktiva klesne pod uréitu uroven. Funkcia Stop-Loss
spodiva v tom, ze ked' cena aktiva klesne na alebo pod stanovenu uroven, systém auto-
maticky uzavrie prikaz. Tymto spdsobom mézete chranit svoje investicie pred vyraznymi

stratami v pripade neo&akavanych pohybov na trhu.

Stop-Loss je rovnako uzitoénym nastrojom na riadenie rizika a zabezpecenie disciplino-
vaného pristupu k investovaniu. Tento nastroj moze byt vyuzity v réznych typoch investicii,
vratane akcii, komodit, mien a dalsich finanénych nastrojov. Je délezité, aby ste starostlivo
zvolili jeho uroven, to znamena aby bol dostatoéne vzdialeny od beznych fluktuacii cien, ale
zéroven uginny pri v pripade neprijemnej volatility.

Stanovenie zakladnej hodnoty

Pred nastavenim Stop-Loss je ddlezité identifikovat cenovu uroven, ktora predstavuje kritickejsi bod
straty. Tato hodnota médze byt zalozena na technickej analyze, historickych udajoch alebo osobnych
investi¢nych cieloch.

Dynamické nastavenie podla trhovych podmienok
Je vhodné prispbsobit Stop-Loss hladinu v zavislosti od volatility. Vo vysoko volatilnych obdobiach
moze byt nastaveny na mensi percentudlny pokles, aby sa zabranilo va¢sim stratam.

Zohladnenie investiéného horizontu

Investori by mali pri nastavovani Stop-Loss zohladnit svoj investiény horizont a ciel. Nastavenie Stop-
Loss by malo byt rozvazne a nie impulzivne. Predtym, nez sa nastavi, by ste mali zvazit aktualne pod-
mienky trhu, spravanie aktiva a celkovu stratégiu. Ako investicia pokraduje, méze byt vhodné pravi-
delne aktualizovat Stop-Loss urovne podla vyvoja trhu. Na to sa vyuziva prikaz Trailing Stop, ktory bude
Stop-Loss prikaz posuvat automaticky.

Samozrejme, na manazovanie rizika mozno okrem Stop Loss a Trailing Stop prikazov vyuzivat aj dalSie
trhové prikazy a stratégie.
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Zaver

Dufame, ze tento e-book nebol len informativnou priruckou, ale zaroven vas in-
Spiroval a poskytol uceleny pohlad na fascinujuci svet investovania a jeho rézne as-
pekty. Investovanie je nielen o snahe zhodnocovat svoje finanéné prostriedky, ale
aj o strategii, vzdelavani a dihodobom planovani. Je dynamickym procesom, ktory
je o znalostiach, osobnom rozvoji, discipline, odhodlani a schopnosti adaptovat sa
na meniace sa podmienky na trhu. Pre dosiahnutie Uspechu v investovani je nevyh-
nutne pravidelne prehodnocovat svoje portfolio, prispdsobovat svoju strategiu a
flexibilne reagovat na zmeny.

Je dolezite si uvedomit, ze kazdy investor je jedinecny s viastnymi cielmi a toleran-
ciou k riziku. Kazda forma investovania ma svoje viastné vyhody a nevyhody, a vyber
zavisi od osobnych cielov, tolerancie k riziku a investicneho horizontu. Diverzifikacia
medzi réznymi triedami aktiv méze pomdoct optimalizovat portfolio a zmiernit rizika
spojene s jednotlivymi investiciami.

Prisp&sobte si svoj investicny pristup podla vlastnych potrieb a sledujte svoj dI-
hodoby plan. Zmeny na trhu su nevyhnutneé, no s vhodnou strategiou a spravnym
vzdelanim m&zete dosiahnut dlhodobu financnu stabilitu.

Majte vSak na paméti, ze investovanie je beh na dihu trat a nie Sprint. DOlezita je
vytrvalost, ktora je nevyhnutna pre uspesneho investora. Tento dlhodoby proces
mo&ze obcas priniest neuspechy a nepriaznive obdobie, ale prave v tychto casoch
je ddlezité zostat trpezlivy a nepanikarit. Aj ked v kratkom horizonte mbzete zazna-
menat straty, dihodoby vyhlad mdze priniest stabilny rast.

Zelame vam vela Stastia na vadej investicnej ceste, aby ste investovali rozumne a
posunuli sa tym spravnym smerom k oGakavanemu vysledku.

Tim ETF Obchodnik
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