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INFORMACIE PRE KLIENTOV A POTENCIONALNYCH KLIENTOV O
FINANCNYCH NASTROJOCH A O RIZIKACH V SUVISLOSTI S FINANCNYMI
NASTROJMI

Clanok 1
Informacie pre klientov a potencialnych klientov CAPITAL MARKETS, o.c.p.,

a. s. o finan¢nych nastrojoch

1.1.Poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych cinnosti a vedlajSich sluzieb
Obchodnikom CAPITAL MARKETS, o.c.p., a. s. (d’alej len ,,Obchodnik®) svojim
klientom a potencidlnym klientom (d’alej aj ,,Klient*) podl'a § 73d ods. 1 zdkona ¢.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsSich predpisov (dalej len ,,Zédkon o CP*) v spojeni s
¢lankom 48 ods. 1 a 2 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565 stvisi s povinnostou
poskytnut’ vS§eobecny opis povahy poskytovanych finan¢nych nastrojov. Pod v§eobecnym
opisom sa rozumie poskytnutie informacii na objasnenie povahy jednotlivych finan¢nych
nastrojov a rizik s nimi spojenymi. VSeobecny opis mu umozni vytvorit’ dostatocny
podklad pre investiéné rozhodnutie Klienta. Cielom informécii obsiahnutych v
nasledujucom texte je poskytnutie zakladného opisu povahy finanénych nastrojov pre
Klientov Obchodnika, ktoré s tymto Klientom dostupné prostrednictvom zamestnancov

oddelenia account managementu a oddelenia dealingu Obchodnika a viazanych agentov

Obchodnika.

1.2.Podrobny popis obchodovania s finanénymi nastrojmi, vysvetlenie stvisiacich pojmov,
postupov a pravidiel obchodovania s jednotlivymi finanénymi néstrojmi je predmetom
ustanoveni prislusnych VSeobecnych obchodnych podmienok (d’alej len ,,VOP*). VOP
tvoria sucast’ zmluvnej dokumentacie upravujicej realizdciu obchodov s finanénymi
nastrojmi medzi Klientom a Obchodnikom. VOP st verejne dostupné pre Klientov a
potencidlnych  klientov na internetovej stranke Obchodnika na  adrese

www.capitalmarkets.sk.

1.3.VSeobecny opis povahy finan¢nych nastrojov
Obchodnik poskytuje Klientom moznost’ realizovat’ finan¢né operacie prostrednictvom

obchodnej platformy s finanénymi nastrojmi, a to najmd s akciami a finan¢nymi
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rozdielovymi zmluvami. Investovanie do finanénych nastrojov je charakterizované ako
umiestnenie vol'nych finan¢nych prostriedkov Klienta do finan¢nych nastrojov za i¢elom
dosiahnutia ciel'a stanoven¢ho Klientom pri vopred stanovenej miere rizika a casového
horizontu investovania. Zamery a ciele jednotlivych Klientov st $pecifické, rovnako ako
kazdy finan¢ny nastroj. Vo vSeobecnosti preto nie je mozné urcit’, ktoré finan¢né nastroje
st vhodné pre ktorych Klientov. Kvoéli tomu je pri rozhodovani o investovani potrebné
zohl'adnit’ individuélne potreby jednotlivych Klientov a Specifika jednotlivych finan¢nych

nastrojov.

Tri kritéria tvoriace zakladny investi¢ny trojuholnik:
Riziko investicie - moznost’ poklesu hodnoty investicie Klienta
Likvidita investicie - rychlost’ premeny investicie spét’ na hotovost’

Vynos investicie - vyska zhodnotenia finanénych prostriedkov Klienta.

Tento investicny trojuholnik hovori o tom, ze nie je mozné dosiahnut’ vSetky tri vrcholy
tohto trojuholnika sucasne. Inymi slovami, nie je mozné dosiahnut’ vysoky vynos pri
suc¢asnom nizkom riziku a vysokej likvidite investicie. Dva investi¢né protipoly potom
predstavuje investicia, ktora prindSa vysoky vynos pri vysokej miere rizika a nizkej miere
likvidity a investicia s nizkou mierou rizika, nizkym vynosom a vysokou likviditou.
Uskutocnenie rozhodnutia o konkrétnej investicii teda vyzaduje hl'adanie kompromisu

medzi vynosom, rizikom a likviditou v zévislosti od individudlnych preferencii Klienta.
1.4. Finan¢né nastroje

Cenné papiere predstavuju peniazmi ocenitel'ny zapis v zdkonom ustanovenej podobe a
forme, s ktorym st spojené ur€ité prava, najmi opravnenie pozadovat’ urcité majetkové

plnenie, alebo vykonavat urcité prava voci zdkonom ur¢enym osobam.

Akciou je cenny papier, ktory reprezentuje Cast’ zdkladného imania obchodnej spolo¢nosti,
ktora dant akciu emitovala. Kazdy drzitel’ akcie je akcionarom tejto spolo¢nosti. Akcionar
ako spolo¢nik ma v zmysle Zakona o CP a v zmysle stanov spolo¢nosti pravo podiel’at’ sa
na riadeni spoloc¢nosti, jej zisku a na likvidaénom zostatku pri zdniku spolo¢nosti. Riadenie
spolocnosti realizujt jednotlivi akcionari prostrednictvom hlasovacieho prava na valnom
zhromazdeni spolo¢nosti, podiel na zisku ziskavaju akcionari prostrednictvom dividendy
(vyplata dividendy nie je garantovana a jej vyska je schvélend valnym zhromazdenim

spolo¢nosti). Okrem vynosu v podobe dividendy moézu akcionari ziskat' vynos aj
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prostrednictvom rastiicej hodnoty ceny akcii. Zvy€ajne v pripadoch, kedy spolo¢nost’
vykazuje dlhodobo pozitivny a rastici hospodarsky vysledok, hodnota akcii takychto
spolo¢nosti rastie a tym poskytuje investorom moznost’ ziskat' vynos v pripade predaja
tychto akcii za cenu vysSiu ako bola kupna cena tychto akcii. Podobne vSak v pripade
negativneho vyvoja hospodarskych vysledkov spolo¢nosti moze dochédzat’ k poklesu
hodnoty akcii. Zakladnou motivaciou investovania do akcii ako vyplyva z vyssie
uvedeného textu je ziskanie podielu na majetku spolocnosti, nasledné podielanie sa na jej
riadeni a ziskavanie vynosu z tejto investicie prostrednictvom dividendy. Druhym motivom,
ktory moze byt spojeny s predchddzajucim alebo mdze byt realizovany samostatne, je
oCakavanie pozitivnej zmeny hodnoty akcii v ¢ase. V tomto pripade sa investor spolicha
na narast hodnoty akcii na trhu, prostrednictvom ktorého by dosiahol pozitivny rozdiel
medzi predajnou a nadkupnou cenou. V prvom pripade sa jednd o jednoznac¢ne investiciu
v dlho-dobejSom horizonte, v druhom pripade je mozné vyuzit' aj kratkodobé zmeny

trhovej ceny pre dosiahnutie o¢akévaného vysledku investicie.

Finanénou rozdielovou zmluvou alebo ,,CFD* (contract for differences) je derivat iny
ako opcia, future, swap alebo dohoda o forwardovej tirokovej miere, ktorého ucelom je
poskytnut’ drzitelovi dlha alebo kratku expoziciu voci kolisaniu ceny, Grovne alebo
hodnoty Podkladového aktiva bez ohl'adu na to, ¢i sa s nim obchoduje na obchodnom
mieste, a ktory sa musi vyrovnat v hotovosti alebo sa moze vyrovnat' v hotovosti na
zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran z iného dévodu ako platobnej neschopnosti alebo

inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy
Clanok 2
Rizika spojené s investovanim do financnych ndastrojov a obchodovanim prostrednictvom

obchodnej platformy

2.1. Investovanie do financnych nastrojov prostrednictvom obchodnej platformy je spojené s
réznymi rizikami, ktoré moZu vo vicsej alebo mensej miere ovplyvnit’ vynos investicie.
Cielom tohto dokumentu je poskytnut’ informécie a vSeobecné upozornenia o rizikdch
spojenych s finanénymi néstrojmi tak, aby investor ziskal vS§eobecny prehl'ad o finan¢nych
nastrojoch, porozumel ich fungovaniu a v dostatocnej miere si uvedomil rizikd s nimi

spojené na uskuto¢nenie investicného rozhodnutia.

2.2. Nie je spravne, ak investor vytvara investi¢né rozhodnutie bez oboznamenia sa s podstatou
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a vlastnostami jednotlivych finanénych nastrojov a bez pochopenia rozsahu svojej
expozicie voci suvisiacim rizikdm. Kazda investicia alebo investi¢né rozhodnutie investora
by teda malo brat’ na zretel vedomosti a sktsenosti investora s jednotlivymi finan¢nymi

nastrojmi, investi¢né zdmery, ciele a v neposlednej miere finan¢nu situdciu tohto investora.

2.3. Snahou Obchodnika je vysvetlit' Klientovi vS§eobecné rizikd, ktoré existuji pri vacSine
finan¢nych nastrojov. Rizika popisané v tomto dokumente sa mdzu pri jednotlivych
finan¢nych nastrojoch objavovat sti¢asne a mo6zu mat’ nepredvidate'ny dopad na hodnotu
investicie. Rovnako si investori musia uvedomit, ze kazdy finan¢ny nastroj obsahuje
urcitu mieru rizika, preto aj investi¢né stratégie s nizkym rizikovym profilom v sebe
obsahuju urcitl mieru neistoty. Opodstatnené rizikd spojené s investiciou potom zavisia
na roznych faktoroch vratane sposobu, akym bol prislusny finanény nastroj emitovany

alebo Struktirovany.

2.4. Vsetci Klienti alebo potenciondlni Klienti maji prdvo na poskytnutie informdcii o
vSeobecnej povahe finanénych nastrojov a rizikach stvisiacich s finanénymi néstrojmi,
ktoré mu je povinny poskytnut’” Obchodnik v dostatoénom Casovom predstihu pred
poskytnutim sluzby tak, aby pre investora tvorili dostatocny zaklad na prijatie investicného

rozhodnutia.

2.5. Povinnost’ Obchodnika informovat® Klientov o jednotlivych rizikdch spojenych s
finanénymi néstrojmi zavisi od kategorizacie Klienta a zohladniuje odborné znalosti a

skusenosti Klienta stivisiace s uskuto¢iiovanim obchodov s finanénymi nastrojmi.

2.6. Druhy rizik
Riziko vyjadruje pravdepodobnost’ vyskytu Skody, straty alebo ohrozenia. Finan¢né riziko
je vo vSeobecnosti definované ako potencialna finan¢na strata subjektu a vyskytuje sa na
finan¢nych trhoch. Potencidlna strata nepredstavuje uz existujucu realizovanu alebo
nerealizovanu finan¢nu stratu, ale buducu stratu vyplyvajicu z investovania do dané¢ho
finan¢ného nastroja. Su to rizika, ktoré sa daji predpokladat’ a ich vplyvy na celkové
zhodnotenie investicie mozno znizovat. Dokonca pri spravnom investovani sa rizika
finan¢ného trhu daju vyuzit' aj na dosahovanie vys$Sich vynosov investicie. Jednotlivé
rizikd spojené s investovanim do finan¢nych néstrojov mézu byt rizikd, ktoré je mozné
uplatiiovat’ na vSetky druhy finan¢nych nastrojov. Cielom tejto Casti dokumentu je preto

zhrnut' popis zdkladnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi, ktoré je mozné vo
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vSeobecnosti aplikovat’ na akykol'vek finanény nastroj.

Trhové riziko

Trhové riziko vystavuje investora riziku z aspektu vyvoja trhu v podobe zmeny
vymennych kurzov, arokovych sadzieb, ceny akecii, kreditného rozpitia, hodnoty indexov
alebo z hl'adiska trhovej volatility. Men$i pocet prepracovanych metdd sledovania a
monitoringu finanénych trhov méze viest’ k nizkej Girovni transparentnosti, efektivnosti,
likvidity a regulacie jednotlivych trhov. Charakteristické pre tieto trhy s navySe vysoka
volatilita, vel'ké pohyby cien a moznost’ neopravnené¢ho ovplyvitovania trhovych cien a

zneuzivania informacii.

Urokové riziko

Riziko straty v dosledku zmeny ceny nastrojov citlivych na zmenu trokovych sadzieb je
riziko urokovej sadzby. Jedné sa predovsetkym o riziko zmeny urokovych sadzieb, zmeny
tvaru vynosovej krivky, zmeny volatility urokovych sadzieb a zmeny vzt'ahu alebo rozpitia
urokovych indexov. Zmena urokovych sadzieb moze vystavit’ drzitel'a finanéného néstroja
riziku straty v pripade, ak je finan¢né aktivum citlivé na zmenu Grokovej sadzby a investor
sa rozhodne predat’ tento ndstroj pred datumom splatnosti (typickym prikladom su
dlhopisy). Najcastejsi vyskyt rizika tirokovej sadzby je v stvislosti s dlhovymi finan¢nymi
nastrojmi. Pri majetkovych finanénych néstrojoch ako akcie, je riziko suvisiace s irokovou
sadzbou podstatne nizSie, nakolko ovplyviiuje vyvoj cien akcii z dlhodobého

makroekonomického hl'adiska.

Menové riziko

Toto riziko podstupujeme pri investovani v cudzej mene. Jednéd sa o nebezpecenstvo, ze
zahrani¢nd mena, v ktorej mene je aktivum denominované, sa priebehu investicného
obdobia znehodnoti oproti domacej mene a kvoli tomu klesne vynos investicie vyjadreny v
domécej mene. Vyskyt rizika vymenného kurzu je teda v pripadoch, ked’ existuje riziko
straty vyplyvajlicej zo zmeny cien nastrojov citlivych na zmenu hodnoty vymennych
kurzov. Jedna sa predovsetkym o riziko zmeny spotového kurzu a riziko zmeny volatility
menového kurzu. Riziku vymenného kurzu mdze byt vystaveny investor v pripadoch:

a) realizdcia nakupu finan¢ného nastroja je v cudzej mene, pricom prostriedky cudze;j

meny nakupil za svoju domacu alebo int cudziu menu a po ukonceni investicie planuje
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previest prostriedky spat’ do domécej resp. inej cudzej meny,
b) investicia je realizovana prostrednictvom finan¢ného néstroja, ktory umoziuje,
aby vynos z investicie, pripadne aj povodne investovana suma boli pocas alebo pri
splatnosti produktu vyplatené v inej mene ako bola pdvodna mena investicie.
Casto investormi podcefiovany faktor investicie je prave riziko vymenného kurzu a jeho
vplyv na celkovy vynos investicie. Strata plynlica zo zmeny vymenného kurzu méze v
kone¢nom dosledku znizit', uplne pohltit’ alebo dokonca prevysit' povodny vynos investicie.
Pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia je preto potrebné, aby investori zvazili

moznost’ vystavenia sa riziku vymenného kurzu.

Hedging a zabezpecovacie operacie mozu obmedzit’ potencidlne straty a rizikd vyplyvajlce
z operacii s lokdlnymi menami, na druhej strane vSak tieto rizikd nemdzu byt uplne

eliminované vzhl'adom na nepredvidatelnost’ spravania lokalnych trhov.

Riziko likvidity

Riziko, kde nékup alebo predaj finanéného néstroja nemoze byt uskutocneny tak rychlo
alebo v takom Casovom horizonte, ako pozaduje investor sa nazyva riziko likvidity.
Likvidita trhu prislusného finanéného néstroja zavisi od toho, ako je trh organizovany
(regulovany trh alebo OTC trh), od mnozstva c¢astnikov trhu, ale v najvac¢sej miere od
charakteristiky samotného finanéného néstroja. Vo vSeobecnosti plati, Ze ¢im je finan¢ny
nastroj kratSie etablovany na trhu, tym je nizSia jeho likvidita. Likvidita jednotlivych
finan¢nych nastrojov nie je stdla veli¢ina a mdze sa v Case menit’, ako aj napriklad v
dosledku posunu Casovych pasiem, kedy sa globalna likvidita na trhoch prestva spolu s
casom. Investor by sa mal informovat’ o likvidite danej akcie a 0 moZnosti ich spitného
predaja hlavne v pripade, ked’ pozaduje realizdciu Transakcie s akciami mimo hlavnych
indexov jednotlivych burz. V désledku vplyvu prirodnych katastrof alebo v désledku vplyvu
socialnych, ekonomickych a politickych zmien na dopyt a ponuku rozvijajucich sa trhov,
mozu tieto skutocnosti sposobit’ omnoho rychlejsie a dlhotrvajucejSie zmeny, ako by tomu
bolo v pripade rozvinutych trhov, pricom v extrémnych pripadoch mozu viest' k tplnej
absencii likvidity na danom trhu. Téato skutocnost’ méze sposobit’ neschopnost’ investora
predat’ svoje aktiva v pripade, Ze chce ukoncit' alebo zredukovat’ svoje investicie na

rozvijajucich sa trhoch.

Informéciu o likvidite by mal poZadovat’ aj pri bezne obchodovanych akciach v pripade, ak
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nema skusenosti s investiciou do danej akcie alebo uplynulo dlhSie casové obdobie od

realizacie poslednej Transakcie.

Riziko miesta vykonu

Riziko miesta vykonu je spojené s trhom alebo miestom, na ktorom dochadza k realizécii
Transakcii s prislusnym finanénym néstrojom. V pripade, ked’ miesto vykonu nie je rovnaké
ako ,,domdace* miesto vykonu investora. Sucasne sa investor vystavuje menovému riziku.
Kazda investicia na zahrani¢nom trhu alebo obsahujuca zahrani¢ny element moze byt
spojend s rizikom prislusného zahrani¢ného trhu, ktoré sa méze odliSovat’ od domacich
trhovych rizik. Specifickym pripadom sii rozvijajiice sa trhy (emerging markets), ktoré asto
obsahujt rizikd, ktoré sa nevyskytuji na rozvinutych trhoch. Investicie na tychto trhoch maju
casto Spekulativny charakter, a mali by byt starostlivo posudzované pri zohladneni

moznych rizik spojenych s tymito trhmi.

Riziko inflacie
Inflacia (znehodnotenie hodnoty penazi) ndm redlne znizuje vynos z investicie. Aby sme si
vypocitali redlny zisk z investicie, musime mieru inflacie odpocitat. Je treba si tiez

uvedomit’, ze pri vac¢Som raste inflacie klesa kiipna sila investicie.

Riziko relativnej vykonnosti

Riziko relativnej vykonnosti predstavuje riziko, Ze vykonnost’ finanéného néstroja nebude
zodpovedat’ vykonnosti benchmarku (trhového Standardu). Vyskytuje sa, ak investor naktpi
finan¢ny nastroj na zaklade porovnania jeho vykonnosti s inym finanénym néstrojom

povazovanym za benchmark.

Riziko krajiny

Nové dane, nové regulacné pravidla, nové pravne predpisy alebo obmedzenia vyhod,
ktoré investor ziskal v ¢ase investovania do prislusného finanéného néstroja poskytujiiceho
tieto benefity predstavuju riziko krajiny. To méze mat na svedomi len vladda alebo akékol'vek
relevantnad uradnd moc. S rizikom krajiny tUzko suvisi aj politické riziko spojené
predovsetkym s moznou zmenou politickych sil alebo smerovania prislusnej krajiny,
sprevadzaného zmenou danového, pravneho, fiSkdlneho alebo iného systému
ovplyviiujuceho vynosy z investicii suvisiacich s danou krajinou. Existencia politického
rizika nesie so sebou nervozitu jednotlivych tcastnikov trhu. T4 sa mdze prejavovat v

podobe vyssej volatility cien finanénych néstrojov, ktord moze vyustit’ az do vypredajov na
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danych trhoch spdsobenych zmenou postoja investorov k riziku.

Riziko volatility

Volatilita meria premenlivost’ (nestdlost’) ceny finanéného nastroja a je vysoka, ak sa cena
finan¢ného nastroja vyrazne meni pocas urcitého ¢asového obdobia (v pripade niektorych
nastrojov je to na dennej baze, v pripade inych je to obdobie dlhSie). Riziko volatility je
spojené s pohybmi ceny jednotlivych finan¢nych nastrojov. Urcuje sa na zdklade porovnania
priemern¢ho rozdielu medzi najnizSou a najvyS$Sou cenou finan¢ného nastroja pocas
stanoveného Casového obdobia a vyjadruje riziko potencidlnej straty v ddsledku miery
premenlivosti ceny daného finanéného nastroja. Pre kazdy finan¢ny nastroj, pre kazdy trh a
pre kazdé pozorované Casové obdobie je volatilita individualna. Volatilita je vysoko
nestabilnd veli¢ina z hl'adiska jej hodnoty v ¢ase. Dokonca aj samotna volatilita ma svoju
volatilitu. Preto by sa mal Klient este pred investiciou informovat’ o aktudlnej, pripadne
historickej volatilite daného finanéného néstroja a jej vplyve na ziskovost’ zamysl'aného

investiéného rozhodnutia.

Riziko vysporiadania

Riziko, Ze Transakcia s finanénym néstrojom nie je vysporiadand alebo finan¢ny nastroj nie
je doruc¢eny v dohodnuty deni je riziko vysporiadania. Riziko sa v tomto pripade rovna
rozdielu medzi dohodnutou cenou finanéného néstroja a skuto¢nou cenou na trhu v den
vysporiadania, pricom tento rozdiel moze znamenat stratu v pripade, Ze by nedoslo k
vysporiadaniu Transakcie a dany obchod s finanénym néstrojom by bolo potrebné
zrealizovat’ za aktualnu trhova cenu. Obchody s cennymi papiermi maji rozli¢né procedury
pre vysporiadanie a ich dodavku, pricom niektoré procedury vysporiadania moézu byt
ovplyvnené z hladiska objemu, ktory urCuje sposob a postup ich vysporiadania.
Neschopnost’ vysporiadat’ Transakciu v dosledku takychto procedurdlnych obmedzeni méze
znamenat' pre investora obmedzenie, pripadne stratu moZnosti investovat’ do inych

alternativnych investi¢nych prileZzitosti.

Riziko spojené s pakovym efektom

Principom financného pakového efektu (leverage) je pouzitie nizkeho objemu vlastnych
finan¢nych prostriedkov Klienta, ktory je na tucel investicie doplneny vyS$im objemom
cudzich finan¢nych prostriedkov, napriklad prostriedkov Obchodnika. Téato praktika moze
vyrazne zvysit zisk (ale aj stratu). Financny pakovy efekt sa obvykle vyuZziva na zvySenie

vynosu z akcie. Rizikom spojenym s padkovym efektom je potom moznost’ hlbsej straty
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Klienta, a to v porovnani so stratou z tej istej investicie bez pouzitia pozicanych finanénych

prostriedkov.

Riziko spojené s udrzatel’'nost’ou

Riziko ohrozujuce udrzatel'nost’ znamené environmentélnu a socidlnu udalost’ ¢i stav alebo
udalost’ ¢i stav v oblasti spravy a riadenia, ktoré by v pripade, Ze nastan, mohli mat
negativny zdsadny vplyv na hodnotu investicie, ako sa uvadza v odvetvovych pravnych
predpisoch Eurdpskej tinie. Skratene to znamena, ze cokol'vek (jav, stav, udalost’) z oblasti
faktorov udrzatel'nosti ovplyviiujucich hodnotu investicie, je rizikom ovplyviiujicim
(ohrozujicim) udrzatelnost’. Investiciou sa v tomto pripade nema na mysli iba investicia v
zmysle obchodovania na kapitdlovom trhu, ale akykol'vek néstroj v rukach Klienta v oblasti
bankovnictva, poistovnictva, spravy aktiv (podielovych fondov), déchodkového sporenia a

podobne.

Rizika pri investovani v krajinach rozvijajucich sa trhov
V stcasnosti sa investori Coraz viac orientuju na investovanie do finan¢nych nastrojov
obchodovanych na rozvijajicich sa trhoch — emerging markets, ktoré umoznuji investorom
ziskat’ alternativne investicie s vy$§im vynosom v porovnani s tradi¢énymi trhmi. Vyssi
vynos vSak suvisi aj s vyS$Sou mierou rizika, ktoré je casto vel'mi Specifické pre prislusny trh
a prislusny financny nastroj. Emerging markets predstavuji trhy pre obchodovanie s
finan¢nymi nastrojmi, ktoré su charakterizované najma:

a) premenlivou vykonnost'ou ekonomiky,

b) istym stupniom politickej nestability,

c) nepredvidatelnymi finanénymi trhmi a parametrami ekonomického rastu,

d) finan¢nymi trhmi, ktoré st este v stadiu vyvoja.

Emerging markets su trhy, na ktoré sa vztahuje jedna alebo viac z vysSie uvedenych
charakteristik. Investor je vystaveny rizikam v pripade, ak investuje do finan¢nych nastrojov
na rozvinutom trhu a emitent tychto nastrojov ma sidlo v prostredi emerging markets alebo
zameranie jeho aktivit je smerované predovSetkym na oblast’ tychto trhov. Investor by sa
mal oboznamit’ pred investovanim do takychto néstrojov so vSetkymi rizikami spojenymi s
investovanim na tychto trhoch. Investovanie do finan¢nych néstrojov dostupnych na
emerging markets ma casto Spekulativny charakter. Nasledujuci zoznam rizik poskytuje

zakladné informécie o rizikéch, ktoré by mali byt’ zohl'adnené pri investovani v krajinach s
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rozvijajucimi sa trhmi.

Ekonomické riziko

Trhové turbulencie a vykyv cien st pravdepodobnejSie a vac¢Sieho rozmeru v ekonomikach
rozvijajucich sa trhov, ktoré st viac citlivé na zmeny trokovych sadzieb a inflacie. NavySe
zameranie C¢innosti a produkcie v takychto ekonomikéach je Casto pomerne uzke, a preto
jednotlivé udalosti mo6zu mat’ niekol'’konasobne vicsi dopad na ekonomiku a trhy, ako je
tomu v pripade rozvinutych ekonomik a trhov. Adekvatna reguldcia a monitoring zo strany

narodnych regulatorov je v emerging markets vel’kym nedostatkom.

Pravne riziko

Na tychto trhoch moze existovat’ prdvna neistota v dosledku nesktsenosti narodnej
jurisdikcie s fungovanim finan¢nych trhov. NavySe absencia alebo nedostatony systém
monitorovania financ¢nych trhov moze viest’ k problémom a t'azkostiam pri uplatiiovani prav
investora vyplyvajucich z drzby finanénych nastrojov.

Politické riziko

Riziko z4sadnych zmien v narodnej ekonomike a politickom systéme v kratkodobom
horizonte zvySuje nestabilita politického systému a neskusenost’ politickych Cinitel'ov
krajiny alebo vlady. Dosledky pre investorov moZzu predstavovat’ zabavenie aktiv investora
bez kompenzicie, obmedzenie prav investora v suvislosti s vlastnictvom aktiv alebo
dramatickt zmenu hodnoty aktiv investora v dosledku $tatnej intervencie alebo v dosledku

zavedenia Statnych kontrolnych a monitorovacich mechanizmov.
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Riziko insolvencie

Insolventnost’ alebo nedodrzanie zdvizkov Obchodnika alebo d’alsich stran zapojenych do
Transakcii uskutoc¢iiovanych Obchodnikom v mene Klienta (vratane, ale nie vylucne,
brokerov, miest vykonu a poskytovatel'ov likvidity), moze viest’ k likvidacii alebo uzavretiu
pozicii bez suhlasu Klienta, a Klient v dosledku toho modze utrpiet’ straty. V
nepravdepodobnom pripade insolventnosti Obchodnika sa nemé6zu financné prostriedky
Klientov drzané oddelene pouzit’ na tthradu veritelom Obchodnika. Ak Obchodnik nie je
schopny vyrovnat pohladdvky na splatenie, oprdvneni ziadatelia maju prdvo na

odskodnenie z Garan¢ného fondu investicii.

Obchodnik sa moze stat” docasne alebo trvalo insolventnym, ¢o méze viest’ k neschopnosti
plnit’ jeho zavdzky. Solventnost’ sa moze zmenit v dosledku jedného alebo viacerych
faktorov, vratane finanénych vyhliadok Obchodnika, jeho ekonomického sektora a/alebo
politického a ekonomického postavenia krajin, v ktorych sidli tento emitent a/alebo jeho
podnikanie. ZhorSenie solventnosti Obchodnika ovplyvni cenu cennych papierov, ktoré

emituje.

Rizik4 spojené s tretimi stranami

Rozumie sa, Ze Obchodnik vklada peniaze Klientov na jeden alebo viac oddelenych tctov
(oznacenych ako "icty klientov") vedenych v doveryhodnych finanénych institaciach,
ktorymi st napriklad Gverova institicia alebo banka v tretej krajine. Napriek tomu, Ze
Obchodnik postupuje s nalezitou zru€nostou, starostlivostou a opatrnostou pri vybere
finan¢nej institacie v stilade s platnymi predpismi, je zrejmé, Ze existuji okolnosti, ktoré st
mimo kontroly Obchodnika, a preto Obchodnik neprijima Ziadnu zodpovednost’ za
akékol'vek straty Klienta v dosledku insolventnosti alebo inej obdobnej udalosti alebo

zlyhania finan¢nej institdcie, v ktorej sa budil drzat’ peniaze Klienta.

Finan¢na institacia, ktorej Obchodnik zveri peniaze Klientov, ich mdze drzat’ na beznom
ucte. Preto v pripade insolventnosti alebo inej obdobnej udalosti tykajticej sa tejto financnej
institicie moze mat’ Obchodnik voci finan¢nej institacii v mene Klienta iba nezabezpecenu
pohl'adévku a Klient bude vystaveny riziku, Ze peniaze prijaté Obchodnikom od finan¢nej
institacie nebudu stacit’ na vyrovnanie pohl'adavok Klienta. Vo vSeobecnosti, i€ty vedené v
inStitacidch, vratane zbernych Uctov, st vystavené réznym rizikdm, vratane potencialneho
rizika, ze sa s nimi bude zaobchddzat’ ako s jednym (1) uc¢tom v pripade nedodrzania

zavdzkov finan¢nou instituciou, v ktorej su financné prostriedky drzané. Za tychto okolnosti
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sa moze uplatnit’ akykol'vek platny systém ochrany vkladov bez ohl'adu na Klientov ako
kone¢nych skuto¢nych vlastnikov zberného uctu. Okrem toho moézu byt v takom pripade
prijaté opatrenia na rieSenie krizovej situdcie, vratane odpisania dlhu finanénych

prostriedkov Klienta.
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Obchodnik moéze ulozit’ peniaze Klienta u depozitdra, ktory moze mat’ v stvislosti s tymito

peniazmi zabezpeku, zalozné pravo alebo pravo na zapocitanie.

Banka alebo Broker, prostrednictvom ktorého Obchodnik obchoduje moézu mat’ zaujmy

v rozpore so zaujmami Klienta.

Technické rizika
Klient, nie Obchodnik, je zodpovedny za rizika financnych strat sposobenych zlyhanim,
poruchou, prerusenim, odpojenim alebo zlomyselnym konanim informac¢nych,

komunikac¢nych, elektrickych, elektronickych alebo inych systémov.

V pripade, Ze Klient vykondva Transakcie prostrednictvom elektronického systému, bude
vystaveny rizikdm spojenym s danym systémom, vratane zlyhania hardvéru, softvéru,
serverov, komunika¢nych liniek a internetu. Vysledkom takéhoto zlyhania moze byt to, ze
jeho Pokyn sa nevykona podla jeho instrukcii alebo sa nevykona vobec. Obchodnik v

pripade takéhoto zlyhania neprebera ziadnu zodpovednost'.

Klient berie na vedomie, ze neSifrované informécie prendSané e-mailom nie st chranené

pred neopravnenym pristupom.

V case zvyseného toku obchodov méze mat’ Klient problémy s pripojenim cez telefon alebo
platformu(-y)/ systém(-y) Obchodnika, a to najmi na rychlom Trhu (napriklad v Case

uvol'nenia kl'i¢ovych makroekonomickych ukazovatel'ov).

Klient berie na vedomie, Ze internet moze podliehat’ udalostiam, ktoré mézu ovplyvnit’ jeho
pristup na webovu stranku Obchodnika a/alebo obchodné platformy/systémy Obchodnika,
vratane, ale nie vylu¢ne, preruSenia alebo vypadku prenosu, zlyhania softvéru a hardvéru,
odpojenia od internetu, zlyhania verejnej elektrickej siete alebo utokov hackerov.
Obchodnik nezodpoveda za Ziadne Skody alebo straty vyplyvajuce z takych udalosti, ktoré
st mimo jeho kontrolu, ani za akékol'vek iné straty, naklady, zavizky alebo vydavky
(vratane, ale nie vylu¢ne, uslého zisku), ktoré mézu vyplynuat’ z neschopnosti Klienta ziskat’
pristup na webovu stranku Obchodnika a/alebo do obchodnej platformy, alebo oneskorenie

¢i zlyhanie pri zasielani pokynov alebo Transakecii.

V suvislosti s pouzivanim vypoctovej techniky a datovych a hlasovych komunikac¢nych sieti
Klient znaSa okrem inych aj nasledujlce rizikd, pri ktorych Obchodnik nezodpoveda za

pripadnu stratu:
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a) Vypadok elektrického pridu zariadenia na strane Klienta alebo poskytovatel'a alebo
prevadzkovatel'a komunikécie (vratane hlasovej komunikacie), ktorého sluzby Klient

vyuziva;

b) Fyzické poSkodenie (alebo zniCenie) komunika¢nych kanalov pouzitych na
prepojenie Klienta a poskytovatela (prevadzkovatel'a komunikacie), poskytovatela a

obchodného alebo informac¢ného serveru Klienta;

c) Vypadok (neprijatelne nizka kvalita) komunikacie prostrednictvom kanalov
pouzivanych Klientom ¢i Obchodnikom alebo kandlov pouzivanych poskytovatel'om
¢i prevadzkovatelom komunikécie (vratane hlasovej komunikdcie), ktorého sluzby

vyuziva Klient alebo Obchodnik;

d) Chybné nastavenie alebo nastavenie v rozpore s poziadavkami obchodnej

platformy;
e) PredCasnd aktualizacia obchodnej platformy;

f) Pri uskutoc¢tiovani Transakecii telefonickou hlasovou komunikaciou (cez pevnu linku
alebo mobilny telefon) sa Klient vystavuje riziku problematického vytacanie v snahe
dovolat’ sa zamestnancovi oddelenia sluzieb brokerage Obchodnika pre problémy s

kvalitou komunikacie a zat'azenim komunika¢ného kanala;

g) Pouzitim komunika¢nych kanalov, hardvéru a softvéru vznika riziko neprijatia sprav

(vratane textovych sprav) zaslanych Klientovi Obchodnikom;
h) Obchodovanie cez telefon moze byt znemoznené pretaZenim spojenia;

1) Porucha alebo nefunkénost’ platformy.

2.7. Klient moze utrpiet’ financné straty spdsobené prejavenim sa vysSie uvedenych rizik,
pricom Obchodnik nenesie ziadnu zodpovednost' v pripade naplnenia takéhoto rizika;
Klient zodpoveda za vSetky stvisiace straty, ktoré mu mozu vzniknut’.

2.8. Obchodna platforma

Klient pri obchodovani na elektronickej platforme podstupuje riziko finan¢ne;j straty, ktora

moze byt dosledkom okrem iného:

a) Zlyhanim Klientovych zariadeni, softvéru a nizkou kvalitou pripojenia.
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b) Zlyhanim, nespravnym fungovanim alebo pouzitim hardvéru alebo softvéru

Obchodnika alebo Klienta.

¢) Nespravnej ¢innosti Klientovho vybavenia.
d) Nespravneho nastavenia platformy.

e) Oneskorenia aktualizacie platformy.

Klient berie na vedomie, ze v poradi m6ze byt naraz len jeden Pokyn. Po odoslani Pokynu

moze byt zadany Obchodnikom novy Pokyn.

Klient berie na vedomie, Ze jedinym spolahlivym zdrojom informacii o tokoch kotécii je
zdroj kotacii zivého servera. Zdroj kotacii v platforme nie je spolahlivym zdrojom
informécii o tokoch kotacii, pretoZze spojenie medzi platformou a serverom sa moze v

ur¢itom okamihu prerusSit’ a niektoré kotacie sa jednoducho nemusia dostat’ do platformy.

Klient berie na vedomie, Ze Pokyn odoslany na server nebude zruseny tym, ze Klient
zavrie okno sliziace na zadavanie/ruSenie Pokynov alebo okno sliziace na

zadavanie/ruSenie pozicii.

Pokyny mo6zu byt vykonané len v poradi, jeden po druhom. Nie je mozné vykonat’ viacero

Pokynov z jedného uctu Klienta v rovnakom case.
Klient berie na vedomie, Ze ak uzavrie Pokyn, nezrusi sa.

V pripade, ze Klient neobdrzal vysledok vykonania predtym odoslaného Pokynu, ale
rozhodne sa Pokyn opakovat’, Klient prijima riziko vykonania dvoch Transakcii namiesto
jednej.

Klient berie na vedomie, Ze ak bol ¢akajuci Pokyn uz vykonany, ale Klient zasle inStrukciu

na zmenu jeho urovne, jedind inStrukcia, ktora sa vykona je inStrukcia na zmenu Grovne

stop loss a/alebo take profit na pozicii, ktora sa otvorila spustenim sa ¢akajiceho Pokynu.
2.9. Komunikacia medzi Klientom a Obchodnikom

Klient prijima riziko finanénych strat spdsobenych skuto¢nostou, Ze Klient obdrzal

s oneskorenim alebo vobec neobdrzal oznamenie na Obchodnika.

Klient berie na vedomie, Ze nezasSifrované informécie prenaSané prostrednictvom e-mailu

nie s chranené pred neopravnenym pristupom.

ETFobchodnik je obchodna znacka spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.cp. as. so sidlom Slavicie udolie 106,
mestska Cast Bratislava - Staré Mesto, 811 02 Bratislava. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, viozka &islo: 4295/B, ICO: 36 853 054, DIC: 2022505419.



|I|i ETFobchodnik etfobchodnik.com

Obchodnik nenesie Ziadnu zodpovednost’, ak neopravnené tretie osoby ziskaju pristup k
informécidm, vratane elektronickych adries, elektronickej komunikécie, osobnych tidajov
a pristupovych udajov, pri prenose vyssie uveden¢ho medzi Obchodnikom a Klientom,
alebo pri pouzivani internetu ¢i inych sietovych komunika¢nych zariadeni, telefonu, alebo
inych elektronickych prostriedkov s vynimkou situacie, ak k tomu ddjde v priamom

dosledku zavineného konania alebo ne¢innosti Obchodnika.

Klient je plne zodpovedny za rizika spojené s nedoru¢enym internych sprav posielanych

Klientovi Obchodnika prostrednictvom online obchodného systému Obchodnika.

2.10. Neobvyklé trhové podmienky

Klient berie na vedomie, Ze za neobvyklych trhovych podmienok méze byt’ doba, pocas
ktorej sa Pokyny vykonaji, dlhsia alebo nemusi byt mozné vykonat Pokyny za

deklarované ceny ¢i ich vobec vykonat'.

Neobvyklé podmienky zahfniaju, ale nie si obmedzené na obdobia prudkych vykyvov
cien, narastu alebo poklesu pocas jednej obchodnej seansy do takej miery, ze podla
pravidiel prislusnej burzy je obchodovanie pozastavené ¢i obmedzené alebo je

nedostatoc¢nd likvidita, alebo k tomu méze dojst’ pri otvarani obchodnych seans.

2.11. Zasah vys$Sej moci

V pripade zasahu vy$sej moci nemusi byt Obchodnik schopny zaistit’ vykonanie Pokynov
Klienta alebo plnit’ svoje zavidzky v zmysle dohody s Klientom. V ddsledku toho mdze

Klient utrpiet’ finan¢nu stratu.

Obchodnik nenesie ziadnu zodpovednost’ za akykol'vek typ straty alebo skody vyplyvajuci
zo zlyhania, preruSenia alebo oneskorenia pri plneni zavazkov vyplyvajicich zo Zmluvy
s Klientom, ak je toto zlyhanie, preruSenie alebo oneskorenie spdsobené v dosledku zasahu
vyssej moci.

Clanok 3

Vseobecné informacie o rizikach spojenych s urcitymi finanénymi nastrojmi

3.1. Uvod

Vseobecné upozornenia na rizikd komplexnych finan¢nych nastrojov (derivatové financné

nastroje ako st CFD)
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Obchodovanie CFD mdze ohrozit' kapital Klienta a to najmd ak sa pouZzivaju
Spekulativnym spdsobom. CFD su klasifikované ako vysoko rizikové komplexné finan¢né

nastroje a Klienti mozu prist’ o investovant ¢iastku.

Investi¢né rozhodnutia Klientov a pripadné investicné rady poskytované Obchodnikom
Klientom podliehaju réznym trhovym, menovym, ekonomickym, politickym, obchodnym

rizikdm atd’., a nemusia byt’ nevyhnutne ziskové.

Klient berie na vedomie a bez vyhrad prijima, Ze bez ohl'adu na investicné poradenstvo
alebo informécie, ktoré mu mohol Obchodnik poskytnit, hodnota kazdej investicie do
finan¢nych nastrojov moze kolisat’ smerom nahor alebo nadol. Klient berie na vedomie a
bez vyhrad prijima, Ze existuje zavazné riziko vzniku straty a Skody v dosledku nédkupu
alebo predaja kazdého finan¢ného néstroja, a potvrdzuje svoju ochotu podstupovat’ takéto

riziko.

Nizsie je uvedeny prehlad hlavnych rizik a d’alSich zavaznych aspektov obchodovania

CFD:

Obchodovanie CFD je vel'mi Spekulativne a vysoko rizikové a nie je vhodné pre vSetkych

jednotlivcov z radov Sirokej verejnosti, ale len pre tych investorov, ktori:
a) rozumeju a st ochotni na seba prevziat’ ekonomické, pravne a iné rizika,

b) s prihliadnutim na ich osobnl finan¢nu situaciu, finan¢né zdroje, zivotny $tyl a

zavazky st financne schopni prijat’ stratu celej svojej investicie,
¢) maju znalosti, aby porozumeli obchodovaniu CFD a podkladovym aktivam a trhom.

Obchodnik mdze poskytnut’ Klientovi informécie a nastroje pochadzajuce od tretich stran
v stave ,,ako st (t.j. Obchodnik neschval’'uje ani nepotvrdzuje uvedené¢ informacie a/alebo
nastroje), ktoré mozu indikovat’ vyvoj obchodnych trendov alebo obchodnych prilezitosti.
Klient prijima a rozumie, Ze akékol'vek kroky podniknuté na zéklade informdcii a/alebo
nastrojov poskytovanych tretimi stranami moézu viest k stratdm a/alebo celkovému
znizeniu hodnoty aktiv Klienta. Obchodnik nezodpoveda za pripadné straty vyplyvajice z
krokov, ktoré podnikol Klient na zaklade informécii a/alebo ndstrojov poskytnutych

tretimi stranami.

CFD su financné derivaty, ktorych hodnota je odvodena od ceny podkladovych

aktiv/trhov, na ktoré sa vztahuju (napriklad mena, akciové indexy, akcie, komodity,
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indexy, atd’.). Aj ked’ ceny, za ktoré Obchodnik obchoduje, st stanovené algoritmom
vyvinutym Obchodnikom, ceny st vSak odvodené od podkladovych aktiv/trhu. Je preto
dolezité, aby Klient rozumel rizikdm spojenym s obchodovanim s prisluSnym
podkladovym aktivom/trhom, pretoze vykyvy v cene podkladového aktiva/trhu ovplyvnia

ziskovost’ jeho obchodu.

Informécie o predchadzajucej vykonnosti finanéného nastroja nezarucuju jeho sucasnu
a/alebo buducu vykonnost. Pouzitie historickych dat nepredstavuje zavidznu alebo
bezpecnll prognoédzu, pokial’ ide o budicu vykonnost finanénych nastrojov, ktorych sa

uvedené informacie tykaju.

3.2. Paka a ,,gearing®
Transakcie s devizovymi a derivatovymi finanénymi nastrojmi su spojené s vysokou
mierou rizika. Vyska pociatocnej marze moze byt mald v porovnani s hodnotou
devizového alebo derivatového kontraktu, takze na Transakcie sa uplatiuju ,,paky* alebo

»gearing®.

Relativne maly pohyb na trhu bude mat’ imerne vacsi dopad na prostriedky, ktoré Klient
vlozil alebo bude musiet’ vlozit’; to mdze posobit’ tak proti Klientovi, ako aj v prospech
Klienta. Klient moze utrpiet’ uplnu stratu prostriedkov Pociato¢nej marze a akychkol'vek
d’alSich prostriedkov vloZenych u Obchodnika na udrzanie svojej pozicie. Ak sa trh pohne
proti pozicii Klienta a/alebo sa zvySia Poziadavky na marzu, Klient méze byt vyzvany,
aby v kratkom ¢ase vlozil d’alSie prostriedky na udrzanie svojej pozicie. Nevyhovenie tejto
ziadosti o vklad d’alSich finan¢nych prostriedkov, méze mat’ za nasledok uzavretie jeho
pozicie(-i) Obchodnikom v jeho mene a bude zodpovedat’ za vSetky vysledné straty alebo

deficit.

3.3. Pokyny alebo stratégie na zniZenie rizika
Zadavanie urcitych pokynov (napr. "stop-loss" pokynov, ak to umoziuji miestne zékony
alebo "stop- limit" pokynov), ktoré¢ st uréené na obmedzenie strat na urcit¢ hodnoty,
nemusi byt primerané vzhladom na to, Ze trhové podmienky mozu znemoznit
vykonévanie takychto pokynov, napr. z dovodu nedostato¢nej likvidity na trhu. Stratégie
vyuzivajuce kombindaciu pozicii, ako st "spread" a "straddle" pozicie, mézu byt rovnako
rizikové ako bezné “dlhé* alebo “kratke” pozicie. Z tohto dévodu , stop limit a stop loss

pokyny nemdzu zarucit’ obmedzenie straty.
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Trailing stop ani stop loss pokyny nemdzu zarucit’ obmedzenie straty.

3.4. Volatilita
S niektorymi derivatovymi finanénymi nastrojmi sa obchoduje pocas Sirokych rozmedzi v
ramci dia pri volatilnych pohyboch cien. Klient musi preto starostlivo zvazit', Ze hrozi
vysoké riziko strat, ako aj ziskov. Cena derivatovych finanénych néstrojov je odvodena od
ceny Podkladového aktiva, na ktoré sa vztahuji. Derivatové financné néstroje a siivisiace
Podkladové trhy mézu byt vel'mi volatilné. Ceny derivatovych finanénych nastrojov a
Podkladového aktiva mozu kolisat’ prudko a v Sirokom rozmedzi, a moézu odrazat
nepredvidatel'né udalosti alebo zmeny podmienok, ktoré Klient ani Obchodnik nedokazu
ovladat’. Za urcitych trhovych podmienok nemusi byt mozné vykonat’ Pokyn Klienta za
deklarované ceny, ¢o moze viest’ k stratam. Ceny derivatovych finanénych nastrojov a
Podkladového aktiva budi ovplyvnené okrem iného zmenou vzt'ahov ponuky a dopytu,
vladnymi, pol'nohospodarskymi, komerénymi a obchodnymi pldnmi a politikami,
narodnymi a medzinarodnymi politickymi a ekonomickymi udalostami a prevladajiicimi

psychologickymi charakteristikami daného trhu.

3.5. Marza
Klient berie na vedomie a prijima, Ze bez ohl'adu na informécie, ktoré¢ mu méze Obchodnik
poskytnut’, hodnota derivatovych finanénych nastrojov méze kolisat’ smerom nadol alebo
nahor, a je dokonca pravdepodobné, Ze sa investicia moze stat’ bezcennou. Je to dosledkom
systému marzi uplatiiovanému pri takychto obchodoch, ktory vo vSeobecnosti zahfiia
pomerne skromny vklad alebo marzu z hladiska celkovej hodnoty kontraktu, takze
relativne maly pohyb na podkladovom trhu méze mat’ netimerne dramaticky vplyv na
obchod Klienta. Ak je pohyb trhového podkladového trhu v prospech Klienta, Klient moze
dosiahnut’ dobry zisk, ale rovnako maly nepriaznivy pohyb na trhu moze nielen rychlo

viest’ k strate celého vkladu Klienta, ale tiez moze vystavit’ Klienta znac¢nej d’alSej strate.

3.6. Likvidita
Niektoré z Podkladovych aktiv sa nemusia okamzite stat’ likvidnymi v désledku znizeného
dopytu po Podkladovych aktivach a Klient nemusi byt schopny ziskat’ informacie o ich

hodnote, alebo rozsahu suvisiacich rizik.

3.7. Contract for Differences

CFD, ktoré¢ su k dispozicii na obchodovanie u Obchodnika, su spotové Transakcie bez
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priameho ziskania aktiva, ktoré poskytujii prilezitost dosiahnut’ zisk zo zmien
Podkladového aktiva (hotovostné indexy, indexové futures, dlhopisové futures, komoditné
futures, spotova ropa, spotové zlato, spotové striebro, jednotlivé akcie, meny alebo iné
aktiva podl'a uvazenia Obchodnika). V pripade, Ze pohyb Podkladového aktiva je prospech
Klienta, Klient m6ze dosiahnut’ dobry zisk, ale rovnako maly nepriaznivy pohyb na trhu
moze nielen rychlo viest’ k strate celého vkladu Klienta, ale aj k d’al$im vzniknutym
poplatkom a vydavkom. Klient teda nesmie obchodovat’ CFD, ak nie je ochotny podstupit’
riziko straty vSetkych penazi, ktoré investoval, ako aj vzniku d’alSich poplatkov a

vydavkov.

Investovanie do CFD prindsa rovnaké rizikd ako investovanie do futures alebo opcie a
Klient by si mal byt vedomy vyssie uvedenych rizik. Transakcie CFD mo6zu v sebe niest’
aj podmieneny zavizok a Klient by si mal byt vedomy dosledkov s tym spojenych, ktoré

st uvedené nizSie v Casti “Investicné Transakcie s podmienenym zaviazkom™.

3.8. Mimoburzové Transakcie s derivatovymi finanénymi nastrojmi
CFD ponukané Obchodnikom st mimoburzové Transakcie. Obchodné podmienky
stanovujeme my (v stlade s obchodnymi podmienkami prijatymi nasimi poskytovatel'mi
likvidity) a podliehaju zavizkom zaistit’ najlepsi mozny vysledok, konat’ primerane a v
stlade so Zmluvou medzi Obchodnikom a klientom a Stratégiou vykonavania pokynov.
Kazdé CFD, ktoré¢ Klient otvori prostrednictvom naSej obchodnej platformy mé za
nasledok zadanie Pokynu Obchodnika; takéto Pokyny mozu byt uzavreté iba
Obchodnikom a nie st prevoditeI'né na in1 osobu. Zatial’ ¢o niektoré mimoburzové trhy
st vysoko likvidné, Transakcie s mimoburzovymi alebo neprevoditelnymi derivatmi
moézu zahfiat’ vyssie riziko ako investicie do burzovych derivatov, pretoze neexistuje
ziadny vymenny trh, na ktorom by sa uzavrela otvorend pozicia. Nemusi byt mozné
likvidovat’ existujucu poziciu, posudit hodnotu pozicie pochadzajucej z mimoburzove;j
Transakcie alebo posudit’ vystavenie sa riziku. Bid a Ask ceny nemusia byt kotované a aj
v pripade, ze sU, stanovia ich predajcovia tychto néstrojov, a preto moze byt zlozité urcit,

¢o je spravodliva cena.

V suvislosti s Transakciami CFD, Obchodnik pouziva online obchodné systémy pre
Transakcie CFD, ktoré nespadaju do definicie uznanej burzy, pretoze sa nejedna o

multilateralny systém obchodovania, a preto nema rovnakt ochranu.
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3.9. Investi¢né Transakcie s podmienenym zavizkom
Pri investicnych Transakciach s podmienenym zavdzkom, ktoré si marZované sa
vyzaduje, aby Klient uskutocnil sériu platieb proti kipnej cene, namiesto okamzitého
zaplatenia celej kupnej ceny. Poziadavka na marzu bude zavisiet od Podkladového aktiva
finan¢ného nastroja. Poziadavky na marzu mézu byt stanovené alebo vypocitané z

aktualnej ceny podkladového nastroja a su k dispozicii na webovej stranke Obchodnika.

Ak Klient obchoduje s CFD, moze utrpiet’ uplna stratu prostriedkov, ktoré vlozil na
otvorenie a udrzanie pozicie. Ak sa trh pohne proti Klientovi, méze byt vyzvany, aby v
kratkom case vlozil d’alSie prostriedky na udrzanie svojej pozicie. Ak tak Klient neurobi v
pozadovanom Case, mdze byt jeho pozicia likvidovand v strate a Klient bude zodpovedny
za vysledny deficit. Je potrebné poznamenat’, ze Obchodnik nemé povinnost’ upovedomit’

Klienta o Margin Calle na udrzanie stratovej pozicie.

Aj ked’ Transakcia nie je marzovana, stale méze za urcitych okolnosti v sebe niest’ zdvézok

vykonat’ d’alSie platby nad rdmec sumy zaplatenej v ¢ase, ked’ Klient uzavrel kontrakt.

Investi¢né Transakcie s podmienenym zavézkom, ktoré nie su obchodované na uznanej ¢i
uréenej investi¢nej burze alebo podla jej pravidiel, mézu vystavit Klienta podstatne

vysSiemu riziku.

3.10. Zabezpeka
Ak Klient vlozi zdbezpeku ako zaruku u Obchodnika, sposob, akym sa s nim bude
zaobchadzat’, sa bude liSit' v zavislosti od typu Transakcie a miesta, kde sa s flou
obchoduje. M6Zu existovat’ zna¢né rozdiely v zaobchadzani so zdbezpekou v zavislosti od
toho, ¢i Klient obchoduje na uznanej alebo urcenej investi¢nej burze pri uplatiiovani
pravidiel tejto burzy (a pridruZzeného zuctovacieho strediska) alebo mimo burzy. VlozZena
zabezpeka moze stratit’ svoju identitu ako majetok Klienta, hned’ ako sa uskuto¢ni obchod
v jeho mene. Aj ked by sa obchodovanie Klienta v konecnom désledku ukazalo ako
ziskové, nemusi dostat’ spat’ tie isté aktiva, ktoré vlozil, a mozno bude musiet’ prijat platbu

v penaznych prostriedkoch.

3.11. Pozastavenie obchodovania
Za urcitych obchodnych podmienok moéze byt zlozité alebo nemozné poziciu likvidovat.
Moéze k tomu dojst’ napriklad v ¢ase prudkych vykyvov cien, ak cena stipne alebo klesne

pocas jednej obchodnej seansy do tej miery, ze podla pravidiel prislusnej burzy je
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obchodovanie pozastavené alebo obmedzené. Zadanie stop loss nemusi nevyhnutne
obmedzit’ straty Klienta na uréené hodnoty, pretoze trhové podmienky moézu znemoznit’
vykonanie takého pokynu za stanovenu cenu. Okrem toho za ur€itych trhovych podmienok
moze dojst’ k vykonaniu pokynu stop loss pri horSej ako stanovenej cene, a vzniknuté straty

mozu byt’ vicsie, ako sa ocakavalo.

3.12. Nedodanie aktiva
Rozumie sa, ze Klient nema Ziadne prava ani povinnosti vo vztahu k Podkladovym

aktivam suvisiacich s CFD, ktoré obchoduje. Nedochadza k dodaniu Podkladového aktiva.

3.13. SKlz (,,slippage*)
Sklz je rozdiel medzi o€akavanou cenou Transakcie s finanénymi nastrojmi a cenou, za
ktoru sa Transakcia skutocne vykond. Sklz sa Casto vyskytuje v obdobiach zvySenej
volatility (napriklad z dovodu udalosti v spravodajstve), ktoré znemozituju vykonanie
pokynu za uréita cenu, ked” st pouzité trhové pokyny, a tiez vtedy, ked’ sa vykondvaja
velké Pokyny, pri ktorych nemusi byt dostato¢ny zdujem v pozadovanej cenovej hladine

na udrzanie ocakéavanej ceny obchodu.

3.14. Ziadna zaruka zisku
Obchodnik pri obchodovani s finanénymi nastrojmi neposkytuje ziadne zaruky zisku ani
vyhnutia sa stratdm. Klient neobdrzal od Obchodnika ani Ziadneho z jej zastupcov ziadnu
takuto zaruku. Klient si je vedomy rizik spojenych s obchodovanim s finanénymi nastrojmi

a je finan¢ne schopny zniest’ tieto rizikd a vSetky vzniknuté straty.

Clanok 4
Zaverecné ustanovenia

4.1. Tento dokument bol schvaleny predstavenstvom Obchodnika dia 01.06.2026,
s ucinnost'ou od 01.06.2026
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